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Sociedad de Titularizaciéon S_A.

NUMERO Y NACIONALIDAD DE LOS SOCIOS

Accionista Acciones % Accionario Nacionalidad
Banco de Desarrollo Productivo - Sociedad Anénima Mixta (BDP - SAM.)  323.362,00 99,99845% Empresa Boliviana
Depdsitos Aduaneros Bolivianos - DAB 2,00 0,00062% Empresa Boliviana
Nelson Ronald Reyes Noya 2,00 0,00062% Boliviano
Olga Lidia Paredes Alcoreza 1,00 0,00031% Boliviana
TOTAL 323.367,00 100%

NUMERO DE ACCIONES SUSCRITAS

323.367

Trescientas veintitrés mil trescientas sesenta y siete acciones

NUMERO DE ACCIONES
PAGADAS TOTALMENTE

323.367

Trescientas veintitrés mil trescientas sesenta y siete acciones
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CARTA DEL PRESIDENTE A LOS ACCIONISTAS

Senores
Accionistas del BDP - ST
Presente. -

Sefores Accionistas:

Me dirijo a ustedes para poner en su consideracion la Memoria Anual
y los Estados Financieros del BDP Sociedad de Titularizacién S. A. BDP
ST, correspondiente a la gestiéon 2023, en cumplimiento a lo establecido
en los estatutos y normativa vigente de la institucién.

La economia mundial se caracterizé por la incertidumbre generada por

el conflicto bélico en Ucrania y una nueva escalada militar en el Medio

Oriente. En 2023, la economia mundial experimentd un crecimiento moderado. Segin el
Fondo Monetario Internacional (FMI), el crecimiento global se desaceleré de un 3.5% en
2022 a un 3.0% en 2023 y se proyecta que disminuiré ligeramente a un 2.9% en 2024. Esta
desaceleracion se ha sentido de manera méas pronunciada en las economias avanzadas, las
cuales experimentaron una reduccién en el crecimiento del 2.6% en 2022 al 1.5% en 2023 y
se espera que caiga al 1.4% en 2024. Por otro lado, las economias emergentes y en desarrollo
mostraron una ligera disminucién en su crecimiento, pasando de un 4.1% en 2022 a un 4.0%
en 2023 y se mantendria igual en 2024.

La inflacién global, que habia alcanzado niveles significativos en 2022, comenzé a disminuir en
2023, anticipandose una caida de 8.7% en 2022 a 6.9% en 2023, y se espera que descienda a
5.8% en 2024. Este descenso en la inflacion se atribuye en gran medida a politicas monetarias
mas estrictas y a la disminucién de los precios internacionales de las materias primas.

Este breve anélisis refleja las complejidades y los desafios que enfrenté la economia global
durante el afio 2023, marcando un afio de recuperacion lenta y cautelosa con una atencion
significativa en la estabilidad y las politicas a largo plazo.

La economia de Bolivia en este periodo enfrenté varios desafios que influyeron en su desem-
pefno, tanto internos como por el contexto internacional. Algunos de los principales indicado-
res econémicos que se deben considerar en un anélisis de la economia boliviana incluyen el
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB), la inflacion, las exportaciones e importaciones,
la inversién extranjera directa, el empleo, y las finanzas puiblicas.

Crecimiento del PIB: Bolivia ha mostrado una capacidad de recuperaciéon después de los im-
pactos econdémicos de la pandemia de COVID-19, aunque a un ritmo que puede variar segin
diferentes estimaciones. El crecimiento del PIB en 2023 podria haber estado influenciado por
la demanda interna, la inversion y el desemperfio de sectores clave como la mineria, los hidro-
carburos y la agricultura.

El comportamiento de las bolsas de valores en América Latina estuvo influenciado por diversos
factores, econdmicos, politicos y sociales, tanto a nivel local como global.

La titularizacién, como un mecanismo financiero clave, jugd un papel importante en los mer-
cados de la region.

La titularizacion, que implica la conversién de activos en titulos negociables, ha sido utilizada
en América Latina para diversificar las opciones de inversion, aumentar la liquidez y financiar
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proyectos en sectores estratégicos como infraestructura, energia y vivienda. Algunos paises de
la region intensificaron el uso de la titularizacién para atraer inversién y estimular sus mercados
financieros. Por ejemplo, en mercados como Brasil, México y Chile, la titularizaciéon se ha con-
solidado como una herramienta esencial para el financiamiento corporativo y la inversién en
bienes raices, a través de instrumentos como los certificados de Cuentas Pagables inmobiliarios
(CRI) en Brasil o los fideicomisos de infraestructura y bienes raices (FIBRAs) en México.

Sin embargo, el contexto econdmico global, caracterizado por la incertidumbre, la inflacién y
los ajustes en las politicas monetarias, tuvo un impacto significativo en las bolsas de valores de
la regiéon. La volatilidad fue una constante en 2023, afectando el apetito de los inversores y la
valoracion de los activos titulizados.

En paises con economias mas pequefias como la boliviana con mercados menos desarrollados,
la titularizacion todavia enfrenta desafios en términos de marcos regulatorios, falta de profundi-
dad del mercado y limitada participaciéon de inversores institucionales. A pesar de estos desa-
fios, la titularizacién se mantuvo como una estrategia relevante para la financiacién y la inversién
en América Latina, contribuyendo al desarrollo de los mercados de capitales y ofreciendo al-
ternativas para la gestién de activos y el financiamiento de proyectos econémicos importantes.

En resumen, durante 2023, la titularizacion en América Latina fue un reflejo de los esfuerzos
por fortalecer los mercados financieros regionales, a pesar de las condiciones econdémicas de-
safiantes y la incertidumbre global. La evolucién de esta tendencia seguira siendo crucial para
la dindmica de las bolsas de valores y el crecimiento econdmico en la region.

Al cierre de la gestién, la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) registrd operaciones por un monto
acumulado de USD 8.181,95 millones, estando por debajo al volumen registrado en 2022 que
alcanzé el monto total de USD 14.052,78 millones, reflejando una diferencia en términos relati-
vos de 41,78%. Dicha contraccién del volumen de operaciones es consecuencia de una menor
negociacion en operaciones de reporto. Estas representaron el 59,27% del total de operaciones
concretadas en la Bolsa, mientras que el 40,73% restante corresponde a operaciones de com-
pra venta. Cabe sefalar que, entre las gestiones 2019 y 2023 el balance entre las operaciones
de compra venta y los reportos fue en promedio un 41%/59%.

Por otro lado, al cierre de gestidn, el 99,19% de las operaciones registradas corresponde a Va-
lores de Renta Fija y el restante 0,81% a Valores de Renta Variable.

En el Mercado Primario se efectuaron colocaciones de 26 emisores, de los cuales 10 son
empresas del sector empresarial (industriales, agroindustriales, comerciales, electricidad y de
servicios), 11 corresponden a entidades de intermediacién financiera, 2 son fondos de inversién
y 3 corresponden a Patrimonios Auténomos. Dichas colocaciones sumaron un monto total de
USD 456,824 millones, siendo un 3,17% menor respecto a lo registrado en el cierre de 2022.
Cabe mencionar que los mayores montos colocados en el Mercado Primario corresponden a
las colocaciones de Telecel S.A., Banco Ganadero S.A. y Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Por lo que se refiere al Mercado Secundario, las negociaciones alcanzaron el valor de USD
7,670.64 millones, alcanzando su pico maximo en el mes de enero con USD 981,21 millones.

Referente a los Valores de Titularizacion, para 2023 los montos negociados de dichos titulos
en Bolsa alcanzaron los USD 145,5 millones, que representan el 1,04% del total negociado y es
un 27,2% menor en relacion al volumen de montos negociados en 2022 (USD 203,92 millones).

Cabe sefalar que, durante la gestidn se registré una nueva colocacién en valores de titulariza-
cién: BISA ST - CIDRE I, por un total de USD 13,01 millones.



Respecto al monto vigente de Valores de Titularizacion, este asciende a USD 127,3 millones, de
los cuales el 71,75% (USD 91,341 millones) se encuentra administrado por BDP Sociedad de
Titularizacion S.A.

Tabla 1: Valores Vigentes en Bolsa de Renta Fija - Monto Vigente de Patrimonios
Auténomos al 31 de diciembre de 2023
(En USD, Tipo de Cambio 6,86)
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EMISION MONTO VIGENTE
CRESPAL BDP -ST 035 7111.259
AMERICAN IRIS - BISA ST 11.808.289
BISA ST - CIDRE IFD 476239
BISA ST - FUBODE Il 3.961.064
GRANOSOL - BISA ST 9786.682
MICROCREDITO IFD - BDP ST 042 361.808
MICROCREDITO IFD - BDP ST 046 3.946.504
MICROCREDITO IFD - BDP ST 052 7333.294
MICROCREDITO IFD - BDP ST 051 13.659.277
MICROCREDITO IFD - BDP ST 054 15.212.621
CRECER IFD - BDP ST 058 16.032.799
IDEPRO IFD - BDP ST 056 4.319.026
NUEVATEL - BDP ST 049 20.405.977
UNIPARTES - BDP ST 055 2959184
BISA ST - CIDRE II 9930.437

Fuente: Datos de la Bolsa Boliviana de Valores (BBV)

Finalmente deseo agradecer a los Accionistas la confianza depositada en todos los miembros
del Directorio, con la tarea permanente de posicionar al BDP-ST como la Titularizadora del
Mercado de Valores boliviano que posibilita alternativas factibles y sélidas para el financiamien-
to de empresas que impulsen la industrializacién del pals.

W

Javier H. Escalante Villegas
Presidente del Directorio del BDP-ST
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INFORME DEL SiNDICO
A los Senores
Accionistas de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Presente.-

Sefores:

En cumplimiento al Articulo 335 del Cddigo de Comercio que es-
tablece las atribuciones y deberes del Sindico sobre los Estados Fi-
nancieros y la Memoria Anual dentro de la fiscalizacién interna de la
Sociedad, presento ante la Junta General Ordinaria de Accionistas el
informe correspondiente al ejercicio de mis funciones.

1. Constitucién de Fianzas de Directores y Sindico.

He verificado la constitucion y vigencia de fianza de Directores y Sindico por el ejercicio de
sus funciones, y no tengo observaciones que formular.

2. Fiscalizacidon de la Sociedad.

He Fiscalizado la Administracién de BDP Sociedad de Titularizacidn S.A. sin intervenir en la
gestidon Administrativa.

3. Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023.

Los Estados Financieros de BDP Sociedad de Titularizacién S.A y de sus Patrimonios Au-
tébnomos, como la Memoria Anual son responsabilidad de la Gerencia General, y fueron
aprobados por el Directorio de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

He revisado los estados financieros de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. y de sus Patri-
monios Auténomos que administra al 31 de diciembre de 2023 y comparado mi revisién
con el trabajo realizado por los Auditores Externos KPMG S.R.L., TUDELA & TH Consulting
Group S.R.L. y BDO Auditores y Consultores S. R. L., ESCOBAR & ASOCIADOS S.R.L.
respectivamente, quienes examinaron los mencionados estados financieros emitieron una
opinidn sin salvedad, de acuerdo a Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Boli-
via y de conformidad con las normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero.

Por otra parte, el Auditor Externo TUDELA & TH Consulting Group S.R.L. que audité Patri-
monio Auténomo Crespal — BDP ST 035 dirige su atencidn sobre la Nota 24 y menciona: a
los estados financieros la cual revela que el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN), gestio-
né en la primera quincena del mes de febrero de 2024, los asentamientos de cinco hipo-
tecas de propiedad de Sociedad misma que son garantias reales del Patrimonio Auténomo
CRESPAL - BDP ST P35; ademés, de la retenciéon de parte de los fondos de sus cuentas
bancarias operativas, estos asuntos emergen del incumplimiento a los compromisos arri-

bados con anterioridad de parte de la Sociedad ante el Servicio de Impuestos Nacionales
(SIN).

En mi opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, asi como sus
resultados y flujo de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados en dichas fechas.



4. Memoria Anual.

He examinado la Memoria Anual de la Sociedad correspondiente al ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2023, y no tengo observacion que formular.

5. Informes de control interno emitidos por los Auditores Externos, Auditores Internos y
Autoridad de Supervisién del sistema Financiero (ASFI).

Asimismo, he revisado los informes emitidos por los Auditores Externos, Auditores Internos y
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), tomando conocimiento de las
aclaraciones correspondientes en cada caso, que se encuentran en proceso de atencién por
parte de la Sociedad.

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

6. Informes semestrales de Auditoria respecto al cumplimiento de las normas, disposiciones
y procedimientos de prevencién, control, deteccidn de legitimacién de ganancias ilicitas,
financiamiento del terrorismo y/o Financiamiento de la Proliferacién de Armas de des-
truccion Masiva de la Sociedad.

Adicionalmente, he revisado los informes semestrales de Auditoria respecto al cumplimiento
de las normas, disposiciones y procedimientos establecidos en el Instructivo y Manual de
Procedimientos Operativos, para la prevencién, control, deteccién de legitimaciéon de ganan-
cias ilicitas, financiamiento del terrorismo y/o Financiamiento de la Proliferacién de Armas de
Destruccion Masiva de la Sociedad, en cumplimiento a las regulaciones establecidas por la
Unidad de Investigaciones Financieras (UIF), emitidos por la Unidad de Auditoria Interna de la
Sociedad. Asimismo, he tomado conocimiento de las aclaraciones y explicaciones correspon-
dientes en cada caso.

7. Conclusiones y Recomendaciones.
Basado en mi tarea descrita anteriormente y en el anélisis de los Estados Financieros de BDP
Sociedad de Titularizacién S.A. y sus Notas, asi como de los Estados Financieros de sus Patri-
monios Auténomos que administra, recomiendo a la Junta de Accionistas la aprobacion de

los Estados Financieros y la Memoria Anual de la gestién 2023.

Es cuanto informo para los fines consiguientes.

Luis Hugo Mendjzabdl Catacora
SINDICO

BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
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CARTA - GERENTE GENERAL A LOS ACCIONISTAS

Distinguidos sefiores accionistas:

Me es grato presentar el andlisis de la gestién y los resul-
tados de BDP Sociedad de Titularizacion S.A. al 31 de di-
ciembre de 2023.

La economia mundial mostré una desaceleracién en su
crecimiento durante la gestion 2023, en medio de un en-
torno de politicas monetarias y condiciones financieras
restrictivas, perturbaciones de los mercados de productos
basicos resultantes de los conflictos en Oriente Medio vy la
confrontacién bélica en el Este de Europa, la persistente
inflacién, la fragmentacién del comercio mundial y el cam-
bio climatico.

En el contexto nacional, la economia mantuvo la estabilidad

de precios y el crecimiento econémico. Segln los Ultimos datos oficiales disponibles, para
septiembre de 2023 la variacién del indice Global de la Actividad Econémica del pafs re-
gistré un crecimiento positivo de 2,31%. Las actividades que impulsaron dicho crecimiento
fueron otros servicios, electricidad, gas y agua, establecimientos financieros, construccion,
transporte y comunicaciones, y comercio entre los méas importantes. Asimismo, el pais
registrd una inflacién de 2,12% al cierre de gestion, encontrandose entre los més bajos de
la regién.

De acuerdo a la informacién oficial publicada por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), los depésitos en el Sistema Financiero Nacional registraron el mon-
to total de USD31.918 millones, siendo un 8,1% mayor a lo registrado al cierre de 2022
(USD29.536 millones), demostrando la confianza de los agentes econdmicos en la solidez y
solvencia del Sistema Financiero.

En el Mercado de Valores, el monto negociado en la Bolsa Boliviana de Valores a través de
sus diferentes mecanismos de negociacién, alcanzd USD8.181 millones, cifra inferior a la
registrada en 2022, que alcanzé a USD14.052 millones aproximadamente, denotando una
reduccidon en términos relativos interanuales del 41,78%. Este decremento corresponde
principalmente a la disminucidn en los volimenes negociados de operaciones de Reporto.

La negociacién de valores de titularizacién a través de la Bolsa Boliviana de Valores en
Mercado Primario y Secundario, durante la gestion 2023 alcanzé un total aproximado de
USD145 millones, este importe representa el 1,04% del total de titulos valores de renta fija
y renta variable transados en el mercado boliviano. Respecto a la gestion 2022, se observa
una reduccion del 272%, decremento concordante con el desenvolvimiento general del
mercado de valores boliviano.

Al cierre de la gestiéon 2023, el monto vigente de valores de titularizacién asciende a aproxi-
madamente USD127,3 millones, de los cuales el 71,75% se encuentra administrado por BDP
Sociedad de Titularizacidon S.A., logrando posicionarse como la Sociedad de Titularizacion
con mayor participacién en el mercado. A cuyo efecto, se constituye como la “Sociedad de
Titularizacién con Mayor Monto de Emisiones de Valores de Titularizacién Estructuradas y
Cantidad de Patrimonios Autonomos Administrados 2023", premio otorgado por la Bolsa
Boliviana de Valores.



Durante la gestion 2023, BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A. contribuyd de manera positiva al de-
sarrollo del Mercado de Valores boliviano al concretar tres procesos de titularizacion: IDEPRO IFD
- BDP ST 056, UNIPARTES - BDP ST 055 y CRECER IFD - BDP ST 058, por un monto nominal
de Bs63 millones, Bs30 millones y Bs170 millones respectivamente.

Hemos orientado la estrategia y liderazgo de BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A., a través de una
importante inversién econémica para lograr el desarrollo hacia la transformacién digital y soste-
nible de nuestra Sociedad, mediante un proyecto de renovacién tecnolégica que se encuentra
actualmente en curso de implementacién y el establecimiento de los lineamientos para la cons-
trucciéon de nuestro propio edificio corporativo en la ciudad de La Paz a través de un proceso de
titularizacion; importantes acciones que nos han permitido avanzar en nuestro recorrido hacia la
mejora continua.

En este sentido, este afio incursionamos en la elaboracién de alternativas de financiamiento estruc-
turado a través de la emisién de valores de titularizacidon a empresas privadas del pais, cuyo objeti-
vo es la consecucién de liquidez a través del mercado de valores para la conclusién de proyectos
de interés publico, monetizando flujos futuros o cualquier titulo valor emitido por un Gobierno
Municipal y Departamental.

El desafio para el 2024 es continuar impulsando el mercado de valores a través de la consolidacion
de la oferta de servicios de titularizacién, con alternativas innovadoras de financiamiento para el
desarrollo econémico, social y sostenible de nuestro pais, siendo consiguientemente menester
continuar fortaleciendo nuestra infraestructura tecnolégica.

Es un privilegio formar parte de esta institucién. Mi gratitud para con los accionistas por entre-
garme su confianza, con los miembros del Directorio por su dedicacién inquebrantable, con los
ejecutivos por la alta profesionalidad con la que administran la Sociedad y con todo el personal por
su compromiso. Su contribucidn profesional, su visidon y caracter innovador han contribuido sin
lugar a duda al fortalecimiento de nuestra familia BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

"~

Cecilia Olga Valdez Fernandez

Gerente General
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ENTORNO MACROECONOMICO
I. PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL

Acorde a estudios de organismos internacionales, se estima que el crecimiento mundial alcanzd el 3% en
2023, encontrandose por debajo al promedio histérico registrados entre las gestiones 2000 - 2019 (3,8%).
Para las economias avanzadas, se prevé que la desaceleracion se redujo de 2,6% en 2022 a 1,5% en 2023,
a consecuencia de los efectos retardados de la politica monetaria restrictiva, las condiciones financieras
endurecidas y la debilidad del comercio, y la inversién mundial. Para el caso de las economias de mercados
emergentes, el estudio estima una desaceleracién de 4,1% en 2022 a 4,0% en 2023. No obstante, esta
reduccidn en el crecimiento podria profundizarse debido a los siguientes factores de riesgo: la escalada del
reciente conflicto en Oriente Medio y la confrontacion bélica en el Este de Europa, pudiendo dar lugar a
perturbaciones en los mercados de productos basicos, las tensiones financieras en medio de una deuda
elevada y unos costes de endeudamiento elevados.

Se estima que el nivel general de inflacién a escala mundial, tras tocar techo en 2022 (8,7%), descienda
a 6,9% en 2023 y alcance 5,8% en 2024, reflejandose la evolucion favorable por el lado de la oferta y el
endurecimiento de las politicas por parte de los bancos centrales. Asimismo, el estudio indica que las tasas
de interés de la politica monetaria de la Reserva Federal de Estados Unidos, el Banco Central Europeo y
el Banco de Inglaterra se mantendran en los niveles actuales hasta el segundo semestre de 2024, a medida
que la inflacion se aproxime al nivel fijado como meta.

Por otro lado, al cierre del 2023 el EMBI de Latinoamérica, indicador que refleja el riesgo soberano de los
paises, disminuyé 0,52 puntos porcentuales frente al cierre del 2022, situandose en 3,66%.

Por su parte, Uruguay, Chile y Per( son los paises, en ese orden, con menor riesgo soberano registrado,
condicion que han ido manteniendo en los Ultimos afos, alcanzando niveles inferiores a los 300 puntos

bésicos.

Grafico 1: Riesgo Pais EMBI
(Indicador de Bonos de Mercados Emergentes)- América Latina
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Fuente: JP Morgan
Elaboracién: BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
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Il. ENTORNO NACIONAL

Segun los ultimos datos oficiales disponibles, para septiembre de 2023 la variacién del indice Global de la
Actividad Econdmica del pais registré un crecimiento positivo de 2,31%. Las actividades que impulsaron
dicho crecimiento fueron otros servicios, electricidad, gas y agua, establecimientos financieros, construc-
cidn, transporte y comunicaciones, y comercio entre los mas importantes. Asimismo, el pais registré una
inflacion de 2,12% al cierre de gestion, encontrandose entre los mas bajos de la regién.

Por otro lado, acorde a la Rendicion Publica de Cuentas Inicial 2024 publicada por el Ministerio de Eco-
nomia y Finanzas Plblicas, se prevé cerrar la gestion 2023 con un crecimiento por encima al 3%, gracias
al Modelo Econémico Social Comunitario Productivo (MESCP), con el cual se logré la reducir la pobreza
moderada en el pals, la estabilidad de los precios, y el proceso de la industrializacién. En comparacion
con el contexto internacional, acorde a estudios de organismos internacionales, las economias avanzadas
registraran un crecimiento del 1,5%, y en la regién de América Latina y el Caribe el 2,5%, inferiores a los
que se registrara en el pals.

En lo que a politica exterior se refiere, el Gobierno Central dio una nueva orientacién al relacionamiento
exterior como socio estratégico hacia relaciones multilaterales. Como primer hito, logré la adhesion como
miembro al pais en el Mercosur, impulsando asi al desarrollo de la economia a través de relaciones estra-
tégicas y nuevas oportunidades comerciales.

Con relacién a la inversion publica programada para el 2023, acorde a datos oficiales del Presupuesto Ge-
neral del Estado, se destind USD. 4.006 millones, de los cuales el 41,71% corresponden al sector producti-
vo, el 25,56% al sector social, el 23,9% al sector infraestructura, y el 8,7% al sector multisectorial.

Con respecto al saldo comercial del pais, al cierre de 2023 se registré un déficit de USD. 585 millones
debido a que las exportaciones se vieron afectadas por la desaceleracion del crecimiento en la economia
mundial, el menor volumen de minerales exportados durante los primeros meses del afio a causa de fac-
tores externos referentes a la quema de la infraestructura en el puerto de Mejillones de Chile, la interrup-
cién en la movilizacion de las exportaciones no tradicionales debido a la inestabilidad politica de Per( y a
la disminucién de los ingresos en la exportacién de hidrocarburos, segiin informacién del Banco Central
de Bolivia (BCB) . Para este Ultimo factor mencionado, el gobierno viene incorporando como medida para
contrarrestar la caida de ingresos de los hidrocarburos el Plan de Reactivacién Upstream 2021 — 2024,
dando prioridad a proyectos de exploracién. Ante lo mencionado, las exportaciones registraron un valor

acumulado total de USD. 10.797,92 millones. Por su parte, las importaciones registraron un valor acumulado
de USD. 11.495,5 millones.

Por otra parte, las Reservas Internacionales (RIN) del pais, al cierre de 2023 registraron un saldo de USD.
1.709 millones. Con el fin de contribuir con su fortalecimiento, el BCB a través del marco de la Ley N°
1503 de Compra de Oro destinado al Fortalecimiento de las Reservas Internacionales, compré al cierre de
gestiéon 4 toneladas de oro en el mercado interno, y se espera que para 2024 la adquisicion llegué al menos
a 10 toneladas.



Grafico 2: Variacién a 12 meses PIB
a precios constantes por Sector Econémico
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
Elaboracién: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

lll. SISTEMA FINANCIERO NACIONAL

De acuerdo a la informacion oficial publicada por la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero (ASFI),
los depésitos en el Sistema Financiero Nacional registraron el monto total de USD. 31,92 millones, siendo un
8,1% mayor a lo registrado al cierre de 2022 (USD29536 millones), demostrando la confianza de los agen-
tes econdmicos en la solidez del sistema financiero. La composicidon registrada de los depésitos por tipo de
producto es la siguiente: Depdsitos a Plazo Fijo con 49,1% de participacion, Cajas de Ahorro con 31,2%, A la
Vista con 17,6%, y Otros con 2%.

En cuanto a la cartera de créditos se refiere, para el cierre de gestion se registré un valor total de USD. 31,16
millones, mostrando un crecimiento de 10,3% en relacion a lo reportado al cierre de 2022 (USD. 28,25
millones). La mayor concentracién de los créditos por zona geografica, se encuentra en Santa Cruz con
39,5%, mientras que la concentraciéon de los depdsitos se encuentra en La Paz con 52,8% de participacion.
Por otro lado, la composicion segin el tipo de crédito fue la siguiente: 31,1% en los microcréditos, 26,3%
en créditos de vivienda, 21,8% en los créditos empresariales, 10,8% en créditos PyME, y 10% en créditos
de consumo.

Respecto a la Cartera Diferida de Créditos, al cierre de 2023, se redujo en un 36% en relacion a lo reportado
en 2022, producto de la recuperacion favorable de la economia. A nivel de montos de Cartera Bruta Total
del SFN, la Cartera Diferida representa Unicamente el 2,22%, demostrando la estabilidad y solidez del sistema
bancario.

El indice de mora llegd a 2,82% en relacion a la Cartera Bruta, equivalente al monto de USD769 millones. Por
otro lado, las previsiones para reponer dichos recursos llegan a USD988 millones, brindando una cobertura
de 129% aproximadamente ante la cartera dudosa de cobro.
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IV. MERCADO DE VALORES

Al cierre de la gestion 2023, la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) registré operaciones por un monto acumu-
lado de USD8.181,95 millones, estando por debajo al volumen registrado en 2022 que alcanzé el monto total de
USD14.052,78 millones, siendo una diferencia en términos relativos de 41,78%. Dicha contraccién del volumen
de operaciones se da como consecuencia a una menor negociacion en operaciones de reporto.

Las operaciones en reporto representaron el 59,27% del total de operaciones concretadas a través de la BBV,
mientras que el 40,73% restante corresponde a operaciones de compraventa. Cabe sefalar que, entre las ges-
tiones 2019 y 2023 el balance entre las operaciones de compra venta y los reportos fue en promedio 41,59%.

Por otro lado, al cierre de gestion, el 9919% de las operaciones registradas corresponde a Valores de Renta
Fija y el restante 0,81% a Valores de Renta Variable.

En el Mercado Primario se efectuaron colocaciones de 26 emisores, de los cuales 10 son empresas del sector
empresarial (industriales, agroindustriales, comerciales, electricidad y de servicios), 11 corresponden a Enti-
dades de Intermediacién Financiera, 2 son fondos de inversion y 3 corresponden a Patrimonios Auténomos.
Dichas colocaciones sumaron el monto total de USD456,824 millones, siendo un 3,17% menor respecto a lo
registrado en el cierre de 2022. Cabe mencionar que los mayores montos colocados en el Mercado Primario
corresponden a las colocaciones de Telecel S.A., Banco Ganadero S.A. y Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Por lo que se refiere al Mercado Secundario, las negociaciones alcanzaron el valor de USD7.670,64 millones,
alcanzando su pico maximo en el mes de enero con USD981,21 millones.

Referente a los Valores de Titularizaciéon, para 2023 se tiene que los montos negociados de dichos titulos en
Bolsa alcanzaron los USD83,9 millones que representan el 1,03% del total negociado y es un 42,3% menor en
relacion al volumen de montos negociados en 2022 (USD145,5 millones). Cabe sefialar que, durante la gestion
se registraron 3 nuevas colocaciones en valores de Titularizacion: UNIPARTES - BDP ST 055 con un monto
de colocacion de USD2,9 millones, IDEPRO IFD - BDP ST 056 con USD4,6 millones, y CRECER IFD - BDP
ST 058 con USD16 millones.

Respecto al monto vigente de Valores de Titularizacién, este asciende a USD1273 millones, de los cuales el
71,75% (USD91,341 millones) se encuentra administrado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Tabla 1: Valores Vigentes en Bolsa de Renta Fija - Monto Vigente de Patrimonios Auténomos
Informacién al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en délares americanos)

Emision Monto Vigente
CRESPAL BDP -ST 035 7111.259
AMERICAN IRIS - BISA ST 11.808.289
BISA ST - CIDRE IFD 476.239
BISA ST - FUBODE I 3.961.064
GRANOSOL - BISA ST 9.786.682
MICROCREDITO IFD - BDP ST 042 361.808
MICROCREDITO IFD - BDP ST 046 3.946.504
MICROCREDITO IFD - BDP ST 052 7.333.294
MICROCREDITO IFD - BDP ST 051 13.659.277
MICROCREDITO IFD - BDP ST 054 15.212.621
CRECER IFD - BDP ST 058 16.032.799
IDEPRO IFD - BDP ST 056 4.319.026
NUEVATEL - BDP ST 049 20.405.977
UNIPARTES - BDP ST 055 2959184
BISA ST - CIDRE Il 9930.437

Fuente: Bolsa Boliviana de Valores (BBV) S.A.
Elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
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GESTION DEL NEGOCIO

BDP Sociedad de Titularizacidon S.A. tiene una amplia trayectoria dentro del mer-
cado de valores boliviano otorgando soluciones innovadoras de financiamiento
a las empresas. En la actualidad, la institucién es lider en el rubro de la Titula-
rizacion, disefando estructuras de financiamiento a medida de acuerdo a las
necesidades de sus clientes.

MISION

“Proporcionar alternativas de financiamiento estructurado a empresas publicas y
privadas, impulsando el desarrollo econémico, productivo y social del pais”.
PEI 2022-2025

VISION

“Ser una entidad sélida, moderna, autosostenible e innovadora, referente en el Mercado
de Valores, que brinda soluciones de financiamiento a proyectos publicos y privados”.
PEI 2022-2025
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En el ambito del financiamiento, hemos dirigido nuestro espiritu innovador para otorgar soluciones finan-
cieras a nuestros clientes, en este sentido, este afio incursionamos en la elaboracién de alternativas de
financiamiento estructurado a través de la emisién de Valores de Titularizacion a empresas privadas del
pais, cuyo objetivo es la consecucion de liquidez a través del Mercado de Valores para la conclusién de
proyectos de interés publico, monetizando flujos futuros o cualquier titulo valor emitido por un Gobierno
Municipal y Departamental.

Asimismo, hemos orientado la estrategia y liderazgo de BDP Sociedad de Titularizacién S.A., a través de
una importante inversion econémica para lograr el desarrollo hacia la transformacién digital y sostenible
de nuestra Sociedad, a través de un proyecto de renovacién tecnolégica que se encuentra actualmente en
curso de implementacion y el establecimiento de los lineamientos para la construccion de nuestro propio
edificio corporativo en la ciudad de La Paz a través de un Proceso de Titularizacién; importantes acciones
que nos han permitido avanzar en nuestro recorrido hacia la mejora continua.

Sin perjuicio de lo anterior, al cierre de la gestiéon 2023, el monto vigente de Valores de Titularizacién
asciende a aproximadamente USD. 1273 millones, de los cuales el 71,75% se encuentra administrado por
BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A., logrando posicionarse como la Sociedad de Titularizacion con mayor
participacién en el Mercado de Valores. A cuyo efecto, se constituye como la “Sociedad de Titularizacion
con Mayor Monto de Emisiones de Valores de Titularizacion Estructuradas y Cantidad de Patrimonios Au-
tbnomos Administrados 2023”, premio otorgado por la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Es asi como, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. logré constituirse en un aliado importante en la proyec-
cién del futuro financiero de empresas bolivianas.

Actualmente, los servicios brindados en areas de especialidad que ofrece nuestra institucion son los
siguientes:

* Estudio de Pre-Factibilidad de Proyectos de Titularizacién: Este servicio consiste en elaborar un ana-
lisis preliminar de factibilidad.

* Estudio de Factibilidad de Procesos de Proyectos de Titularizacién: Servicio que consiste en realizar
un andlisis con el objetivo principal de determinar la factibilidad, tanto legal como financiera, es asi que
una determinada empresa pueda financiarse a través de la titularizacion y la correspondiente emision
de valores en el mercado bursatil.

* Estructuraciéon de Proyectos de Titularizaciéon: Después de un Estudio de Factibilidad viable, BDP
Sociedad de Titularizacién S.A. procede a estructurar el modelo financiero de titularizacién y el Patri-
monio Auténomo a ser constituido para canalizar los recursos a través del Mercado de Valores. Asi-
mismo, para el caso de entidades nacionales, apoya en la gestidon de las actividades necesarias para la
obtencidon de las autorizaciones e inscripciones correspondientes ante la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) y la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

* Administracidon de Patrimonios Auténomos: BDP Sociedad de Titularizacidon S.A. se encarga de con-
servar, custodiar, administrar y representar legalmente a los Patrimonios Autonomos constituidos por
personas naturales o juridicas, asi como; por la propia Sociedad, dentro de los Procesos de Titularizacion.



I. TITULARIZACIONES CONCLUIDAS

Durante la gestion 2023, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. logré concluir el proceso de emision de Va-
lores de Titularizacién y colocacion de tres Patrimonios Autbnomos en moneda nacional por un total de
Bs.263 millones cuyas caracteristicas se desglosan a continuacion:

1. IDEPRO IFD - BDP ST 056

En fecha 09 de marzo de 2023, mediante la Resolucion ASFI/228/2023, se autorizd la inscripcién
del Patrimonio Auténomo IDEPRO IFD - BDP ST 056, la inscripcién de la emisién y la oferta publica
de los Valores de Titularizacién IDEPRO IFD - BDP ST 056 en el Registro del Mercado de Valores
por un monto de Bs.63 millones. Emisién compuesta por dos Series (Serie “A” y Serie “B”) con tasas
de: 6,00% y 6,70%, respectivamente y con fecha de vencimiento 20 de diciembre de 2027.

2. UNIPARTES - BDP ST 055

En fecha 19 de julio de 2023, mediante la Resoluciéon ASFI/825/2023, se autorizé la inscripcion del Patri-
monio Auténomo UNIPARTES - BDP ST 055, la inscripcion de la emisiéon y la oferta publica de los Valores
de Titularizacion UNIPARTES - BDP ST 055 en el Registro del Mercado de Valores por un monto de Bs.30
millones. Emisién compuesta por tres Series (Serie “"A", Serie “B” y Serie “C”) con tasas de: 5,50%, 5,90%
y 7,00% respectivamente y con fecha de vencimiento 5 de enero de 2029.

3. CRECER IFD - BDP ST 058

En fecha 13 de diciembre de 2023, mediante la Resolucion ASFI/1286/2023, se autorizé la inscripcién del
Patrimonio Autébnomo CRECER IFD - BDP ST 058 y de los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP
ST 058 en el Registro del Mercado de Valores por un monto de Bs.170 millones. Emisién compuesta por
cuatro Series (Serie “A", Serie "B, Serie C y Serie D”) con tasas de: 5,50%, 5,90%, 6,10% y 6,30% respec-
tivamente y con fecha de vencimiento 10 de diciembre de 2027

Il. TITULARIZACIONES EN PROCESO DE ESTRUCTURACION Y ESTUDIOS DE FACTIBILIDAD

Como resultado del trabajo realizado, al 31 de diciembre de 2023 se cuenta con 3 (tres) proyectos en etapa
de factibilidad y 2 (dos) proyectos en etapa de estructuraciéon, cuyos tramites seran remitidos a los entes
de regulacion durante el primer semestre de la gestiéon 2024.

DESEMPENO FINANCIERO

Durante la gestion 2023, se buscé la mejora continua con efectividad y eficiencia en las actividades realiza-
das y en los procesos que involucra a la Subgerencia de Administracién y Finanzas, tareas orientadas a los
objetivos estratégicos y Plan Anual de Trabajo de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2023, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. presenté un nivel de Activo de Bs.54,93
millones, del cual el 84% corresponden al Activo No Corriente.

Respecto al Pasivo de la Sociedad, se tiene una disminucién de Bs.3,3 millones comparada al nivel alcanza-
do en la gestion 2022, correspondiente al vencimiento de operaciones de Venta en Reporto.

Con relacion al Patrimonio se observa un incremento de Bs.161 mil que, corresponde a la utilidad generada
en la gestién 2023.

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

25



MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

La composicion de los ingresos operativos e ingresos financieros se exponen en el Cuadro N° 3 a continuacion:

Grafico N° 3: Ingresos Operativos y Financieros
Informacién al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en porcentaje)
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Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

I. INDICADORES FINANCIEROS

Con la finalidad de analizar el desempefio financiero de la Sociedad, la Tabla N°2 y los Gréaficos N°4, 5y 6
a continuacién exponen los principales indicadores financieros de la Sociedad.

Tabla N° 2: Indicadores Financieros

RATIOS DE LIQUIDEZ GESTION 2021 GESTION 2022 GESTION 2023
Razén Circulante 1,79 3N 20,06
Capital de trabajo 5.671.852 7.857.764 8.142.334
Disponibilidad 915% 13,39% 11,28%
RATIOS DE DEUDA GESTION 2021 GESTION 2022  GESTION 2023
Largo Plazo 8,29% 12,28% 60,67%
Corto Plazo 91,71% 8772% 39,33%
Apalancamiento 1,15 1,08 1,02
Razén de la Deuda 13,36% 734% 1,98%
Pasivo Total / Patrimonio 0,15 0,08 0,02
RATIOS DE RENTABILIDAD GESTION 2021 GESTION 2022  GESTION 2023
ROA 5,52% 5,22% 0,29%
ROE 6,37% 5,63% 0,30%
Margen Operativo 70,32% 82,16% 65,73%
Margen Operativo Financiero 248,20% 135,54% 164,23%
Margen Neto 78,57% 50,58% 5,33%
SOLVENCIA GESTION 2021 GESTION 2022 GESTION 2023
EBITDA 3.539151 2.035.081 545174
Pasivo Total/EBITDA 2,21 2,09 1,99
COBERTURA GESTION 2021 GESTION 2022 GESTION 2023
EBITDA /Gasto Financiero 26,40 10,47 1,52
Cobertura Servicio De La Deuda 3,29 4,46 25,47

Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.



Al cierre de diciembre de 2023, se observa un incremento en la razén de circulante principalmente por la
disminucion del Pasivo Corriente.

Grafico N °4: Razén Circulante
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Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

De la misma manera, al 31 de diciembre de 2023 se observa una disminucién en la Razén de Deuda, debido
a la disminucién del Pasivo Corriente.

Por otra parte, se tiene una disminucion en el Ratio de Apalancamiento como consecuencia del incremen-
to en el Patrimonio debido a la utilidad generada durante la gestion 2023.

Grafico N° 5: Apalancamiento y Razén de la Deuda
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Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
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Respecto a las razones de rentabilidad, al cierre de la gestién 2023, la Sociedad alcanzé un Retorno sobre

Patrimonio (ROE) de 0,30% y un Retorno sobre Activo (ROA) de 0,29%.

Grafico N° 6: Ratios ROA y ROE
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Fuente y elaboracién: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.




Il. GESTION DE INVERSIONES

Es importante mencionar que, en la gestidon 2023, la Cartera de Inversiones de la Sociedad, fue administra-
da en estricto cumplimiento a lo establecido en la Politica de Inversiones y Tesoreria vigente.

Al 31 de diciembre de 2023, la Cartera de Inversiones de la Sociedad asciende a aproximadamente Bs46
millones y se encuentra diversificada por tipo de instrumento, plazo y calificacidon de riesgo.

a) Limite segun Instrumento:
La cartera total se encuentra diversificada por tipo de instrumento, de acuerdo a los limites que se exponen
en el Grafico N° 7 a continuacion:

Grafico N° 7: Cartera por Tipo de Instrumento
Informacién al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en porcentaje)

DPF
17,77%

ACC

25,44 %~ BLP

14,30 %

29,52 %
Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
b) Limite segin Plazo:
La cartera de inversiones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, conforme a lo estipulado en la Politica

de Inversiones y Tesoreria, se encuentra enmarcada dentro de los limites permitidos. Como se observa en
el Grafico N°8, se tiene una mayor concentracién en titulos mayores a 1.080 dias.
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Grafico N° 8: Cartera por Plazo
Informacién al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en porcentaje)
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Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
c) Limite segun Calificacion:
Con relacion a la calidad crediticia de la cartera, al 31 de diciembre de 2023, se encuentra diversificada y en

cumplimiento a lo establecido en la Politica de Inversiones y Tesoreria. El detalle se muestra en el Grafico
N°¢ 9 a continuacién:

Grafico N°9: Cartera por Calificaciéon de Riesgo

Informacién al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en porcentaje)
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Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.



14. ADMINISTRACION DE PATRIMONIOS AUTONOMOS

Con el equipo conformado para el area de Administracion de Patrimonios Auténomos, BDP Sociedad de
Titularizacion S.A., durante la gestion 2023 administrd trece Patrimonios Auténomos, mismos que se enlis-
tan en la Tabla N° 3 mostrada a continuacion:

Tabla N°3: Detalle de Patrimonios Auténomos administrados
Informacién de la gestion 2023

N° | PATRIMONIO AUTONOMO
CRESPAL - BDP ST 035
MICROCREDITO IFD - BDP ST 038
MICROCREDITO IFD - BDP ST 042
MICROCREDITO IFD - BDP ST 045
MICROCREDITO IFD- BDP ST 046
MICROCREDITO IFD- BDP ST 047
NUEVATEL - BDP ST 049
MICROCREDITO IFD - BDP ST 051
MICROCREDITO IFD - BDP ST 052
10 | MICROCREDITO IFD - BPD ST 054
11 | UNIPARTES - BDP ST 055

12 | IDEPRO IFD - BDP ST 056

13 | CRECER IFD - BDP ST 058

—

O [0 [N |Oos (O [M[WIN

Fuente y elaboracién: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Los Patrimonios Auténomos MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, MICROCREDITO IFD - BDP ST 047 y
MICROCREDITO IFD - BDP ST 038, se liquidaron exitosamente durante la gestiéon 2023.

I. Estados financieros de los Patrimonios Auténomos
Los estados financieros de los Patrimonios Auténomos administrados por la Sociedad al 31 de diciembre

de 2023, fueron elaborados de acuerdo al Manual de Cuentas emitido por la ASFI. Las Tablas N° 4 y 5
exponen los estados financieros de los diez Patrimonios Autbnomos vigentes.
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Tabla N°4: Balance General de los Patrimonios Auténomos Administrados
Informacién al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en bolivianos)

CRESPAL PRO-MUJER | NUEVATEL PRO-MUJER | PRO-MUJER | UNIPARTES IDEPRO
| CRESPAL | CIDRE | PRO-MUJER | NUEVATEL | CRECER | PRO-MUJER | PRO-MUIER | UNIPARTES | IDEPRO | CRECER |

BALANCE GENERAL DE LOS Total
oo | e sss| znsmus | To0snsee | 9onsts | et | 65w | 02w | 309992 | 11036069 | 6w s 0
ACTIVO CORRIENTE 47.368.538 | 3.593.453 | 28.980.626 | 51.781.775 | 70.550.368 | 52.583.869 | 70.305.130 | 7.506.872 | 12.683.351 36.535.586 | 381.889.568
Disponibilidades 78.149 3.589.263 7.370.929 6.004.782 10.116.782 14.290.704 14.468.546 293.963 3.387.966 107.246 59.708.330
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 37.419.653 3.190 40.700 46.286 25.776 39.494 55.603 37.630.702
Activos titularizados a corto plazo 9.870.736 1.000 21.568.997 45.730.707 60.407.810 38.253.670 55.780.981 7.212.909 9.295.384 36.428.340 | 284.550.536
ACTIVO NO CORRIENTE 18.360.579 - | 16.299.878 | 25.570.248 - | 36.120.219 | 22.725.753 | 17.655.877 73.833.048 | 310.565.602
Activos titularizados a largo plazo 18.359.745 - - | 116.299.878 25.570.248 - 36120219 | 22.725.753 17.655.877 73833048 |  310.564.769
Qtros activos a largo plazo 834 - - - - - - - - - 834
[P0 | Gumiee9] 2499020 | 2711858 | 161291287 | S9077.70 | 50508128 | 104047313 | 20652480 | 20691081 | 1100248 | 673399585
PASIVO CORRIENTE 43.811.423 | 2.493.020 | 27.178.568 | 40.714.167 | 58.225.930 | 50.538.128 | 53.278.153 | 6.160.432 | 7.855.165 25.817.849 | 316.072.835
Obligaciones financieras a corto plazo 39.298.194 2.483.650 27.169.200 38.826.074 58.216.160 50.528.760 53.268.140 5.034.540 7.850.107 25.810.350 | 308.485.175
CGuentas y documentos pendientes de pago diversas a corto plazo 4.508.881 - - 1.877.834 - - - 1.120.640 - - 7.507.354
Provisiones y previsiones a corto plazo 4.348 9.370 9.368 10.260 9.770 9.368 10.013 5.252 5.058 7.498 80.306
Qtros pasivos a corto plazo - - - - - - - - - - -
PASIVO NO CORRIENTE 19.600.266 120.517.090 | 35.751.340 51.569.160 | 23.502.048 | 21.835.866 84.485.000 | 272.775.770
Obligaciones financieras a largo plazo 18.933.600 - - | 101.781.507 35.751.340 - 51569.160 |  15.356.974 |  21.835.866 84.485.000 |  329.713.446
Qtros pasivos a largo plazo 666.666 18.735.583 8.145.074 27.547.324
[rAoND | oot | 13| L2058 ] 6500 | 2i4sus| 20057u1 | 15700%] 51046 | oier | 65705 18121565
Resultados acumulados 3.386.519 1.221.702 1.983.153 4.211.660 1.592.043 1.850.086 1.069.288 - - - 15.314.450
Resultado del periodo (1.069.091) (121.269) (181.095) 2.638.737 551.303 195.654 508.748 570.146 648.197 65.786 3.807.115

TOTAL PASIVO PATRIMONIO 65.729.117 | 3.503.453 | 28.980.626 | 168.081.654 | 96.120.616 | 52.583.860 | 106.425.349 | 30.232.625 | 30.339.228 | 110.368.634 | 692.455.170

Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
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Tabla N°5: Estado de Resultados de los Patrimonios Auténomos Administrados
Informacién al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en bolivianos)

> BDP ESTADO DE RESULTADO  CRESPAL CIDRE  PRO-MUJER NUEVATEL ~ CRECER  PRO-MUJER PRO-MUJER UNIPARTES  IDEPRO CRECER Total
M@ emai DELOS PATRIMONIOS AUTONOMOS  BppST35 BDPST42 BDPST46 BDPST49 BDPST51 BDPST52  BDPST54 BDPST55 BDPST56  BDP ST58 general
Ingresos operativos - - - - - - - - - - -
Cargos operativos (131.892) (64.109) (95.804) (246.212) (318.562) (128.087) (344.259) (8.232) (530) - (1.337.686)
MARGEN OPERATIVO (131.892) (64.109) (95.804) (246.212) (318.562) (128.087) (344.259) (8.232) (530) - | (1.337.686)
Ingresos financieros 6.651.694 1.160.949 2.764.752 12.262.979 9.158.671 5.001.013 8.907.135 1.304.864 2.402.753 383.634 49.998.444
Cargos financieros (7.620.412) | (1.129.500) (2.553.720) (8.747.595) (7.919.541) (4.338.400) (7.636.740) (568.059) |  (1.636.829) (310.350) | (42.461.146)
MARGEN FINANCIERO (968.717) 31.449 211.032 3.515.384 1.239.130 662.613 1.270.395 736.805 765.923 73.284 7.537.297
MARGEN OPERATIVO FINANCIERO (1.100.609) (32.660) 115.228 3.269.172 920.568 534.526 926.136 728.573 765.393 73.284 6.199.612
Gastos diversos (218.789) (88.609) (296.323) (630.436) (369.265) (338.872) (417.388) (158.427) (117.197) (7.498) | (2.642.804)
RESULTADO OPERACIONAL (1.319.398) | (121.269) (181.095) 2.638.737 551.303 195.654 508.748 570.146 648.197 65.786 3.556.807
Ingresos extraordinarios - - - - - - - - - - -
Ingresos de gestiones anteriores 250.308 - - - - - - - - - 250.308
Gastos extraordinarios - - - - - - - - - - -

RESULTADO DEL PERIODO

(1.069.091)

(121.269)

(181.005)

2.638.737

551.303

195.654

508.748

570.146

648.197

65.786

3.807.115

Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Al 31 de diciembre de 2023, el originador con mayor concentracion en el activo es PRO MUJER IFD con
Bs.187 millones, seguido de NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. con Bs.168 millones.

Il. Estado actual de los Patrimonios Auténomos

En el Grafico N° 10 a continuacion, se puede apreciar los montos colocados de los Patrimonios Auténomos
administrados durante la gestion 2023, con informacién al 31 de diciembre de 2023:
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Grafico N°10: Detalle de montos colocados de Patrimonios Auténomos administrados
Informacién al 31 de diciembre 2023
(Expresado en bolivianos)

Monto Colocado
Datos al 31 de diciembre de 2023
Expresado en miles de bolivianos

CRECER IFD - BDP ST 058 I  109.985

IDEPRO IFD - BDP ST 056 N 31.505

UNIPARTES - BDP ST 055 SN 20.300
MICROCREDITO IFD - BPD ST 054 |, 170.000
MICROCREDITO IFD - BDP ST 05 | 170.000
MICROCREDITO IFD - BDP ST (051 | 170.000

NUEVATEL - BDP ST 040 | 139.985
MICROCREDITO IFD- BDP ST 047 | 1 70.000
MICROCREDITO IFD- BDP ST 046 I  120.000
MICROCREDITO IFD - BDP ST (05 1 | 70,000
MICROCREDITO IFD - BDP ST 042 I 100.000
MICROCREDITO IFD - BDP ST 038 I 120,000
CRESPAL-BDP ST 035 I 62.640

Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

En la Tabla N°® 6 mostrada a continuacién, se puede observar la deuda vigente de los Patrimonios Auténo-
mos al 31 de diciembre de 2023:

34

Tabla N°6: Detalle de Deuda Vigente de Patrimonios Autonomos administrados
Informacién al 31 de diciembre 2023

Patrimonio Auténomo Deuda Vigente Porcentaje Pagos Efectuados Porcentaje Monto Colocado
CRESPAL - BDP ST 035 48.783.239 78% 13.856.761 22% 62.640.000
MICROCREDITO IFD - BDP ST 038 - 0% 120.000.000 100% 120.000.000
MICROCREDITO IFD - BDP ST 042 2.482.000 2% 97.518.000 98% 100.000.000
MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 0% 170.000.000 100% 170.000.000
MICROCREDITO IFD- BDP ST 046 27.073.020 23% 92.926.980 77% 120.000.000
MICROCREDITO IFD- BDP ST 047 0% 170.000.000 100% 170.000.000
NUEVATEL - BDP ST 049 139.985.000 100% 0% 139.985.000
MICROCREDITO IFD - BDP ST 051 93.702.640 55% 76.297.360 45% 170.000.000
MICROCREDITO IFD - BDP ST 052 50.306.400 30% 119.693.600 70% 170.000.000
MICROCREDITO IFD - BPD ST 054 104.358.580 61% 65.641.420 39% 170.000.000
UNIPARTES - BDP ST 055 20.300.000 100% 0% 20.300.000
IDEPRO IFD - BDP ST 056 29.628.519 94% 1.876.482 6% 31.505.000
CRECER IFD - BDP ST 058 109985.000 100% 0% 109985.000

TOTAL 626.604.398 927.810.603 1.554.415.000

Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.



MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

La deuda vigente de manera grafica, se expresa en el Grafico N°11 mostrado a continuacion:

Grafico N°11: Detalle de Deuda Vigente de Patrimonios Auténomos administrados
Informacién al 31 de diciembre 2023
(Expresado en porcentaje)
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Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
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En la Tabla N° 7 mostrada a continuacion, se puede apreciar el orden cronolégico de vencimientos de los
Patrimonios Autbnomos administrados por BDP Sociedad de Titularizacion S.A.:

Tabla N°7: Detalle de vencimientos de Patrimonios Auténomos administrados

PATRIMONIO AUTONOMO VENCIMIENTO ESTADO
GESTION 2023
1 1 | CRECER IFD - BDP ST 045 19 DE JULIO DE 2023 VENCIDO
2 | 2 | CRECERIFD - BDP ST 047 1 DE NOVIEMBRE DE 2023 VENCIDO
3 | 3 | PRO MUJER IFD - BDP ST 038 17 DE NOVIEMBRE DE 2023 VENCIDO
GESTION 2024
4 | 1 | CIDRE IFD - BDP ST 042 27 DE ENERO DE 2024 VIGENTE
5 | 2 | PRO MUJER IFD - BDP ST 046 9 DE SEPTIEMBRE DE 2024 VIGENTE
6 | 3 | PRO MUJER IFD - BDP ST 052 4 DE DICIEMBRE DE 2024 VIGENTE
GESTION 2025
7 | 1 | CRECERIFD - BDP ST 051 14 DE JULIO DE 2025 VIGENTE
8 | 2 | PRO MUJER IFD - BDP ST 054 2 DE NOVIEMBRE DE 2025 VIGENTE

DESDE LA GESTION 2027 A LA GESTION 2029

9 1 CRESPAL - BDP ST 035 26 DE MARZO DE 2027 VIGENTE
10 2 | CRECERIFD - BDP ST 058 10 DE DICIEMBRE DE 2027 VIGENTE
1 3 | IDEPRO IFD - BDP ST 056 20 DE DICIEMBRE DE 2027 VIGENTE
12 4 | NUEVATEL - BDP ST 049 5 DE AGOSTO DE 2028 VIGENTE
13 5 | UNIPARTES - BDP ST 055 5 DE ENERO DE 2029 VIGENTE

A continuacion, una breve descripcion de cada uno de los Patrimonios Auténomos administrado durante

la Gestion 2023

Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.



PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035

ORIGINADOR

PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035

LABORATORIOS CRESPAL S.A.

IMPORTE AUTORIZADO

62.640.000,00

IMPORTE COLOCADO

62.640.000,00

MONEDA Bolivianos
DEUDA VIGENTE AL 31-12-2023 48.783.239,00
CLAVE DE PIZARRA CRP

RESOLUCION ASFI DE AUTORIZACION | ASFI N°392/2017

NUMERO DE REGISTRO

ASFI/DSVSC-PA-CRP-001/2017

SERIES

SERIE MONTO DE LAS SERIES (Bs) FECHA DE VENCIMIENTO
A 6.577.000 26 de marzo de 2020
B 20.044.000 26 de junio de 2024
C 36.019.000 26 de marzo de 2027

FECHA DE EMISION

27 de marzo de 2017

FECHA DE VENCIMIENTO

26 de marzo de 2027

MECANISMO DE COBERTURA
INTERNO Y MECANISMOS DE
SEGURIDAD ADICIONALES:

Fondo de Liquidez, Fondo de Aceleracién de Flujos, Exceso de Flujo de Caja
Acumulado, Propiedad de los Primeros Ingresos del Mes, Cuentas Receptoras
Administradas por un Tercero, Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico,
Coeficiente de Cobertura Promedio, Certificados Trimestrales y Semestrales
de Auditoria Externa, Garantias, Aval, Compromisos Financieros.

ACTIVO TITULARIZADO

Ingresos futuros por venta de mercaderia

TIPO DE ESTRUCTURA

Flujos Futuros

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023
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PATRIMONIO AUTONOMO PRO MUJER IFD - BDP ST 038
(Vencido en fecha 17 de noviembre de 2023)

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO - BDP ST 038

EMISOR DE PAGARES PRO MUJER IFD
IMPORTE AUTORIZADO 120.000.000,00
IMPORTE COLOCADO 120.000.000,00
MONEDA Bolivianos
DEUDA VIGENTE AL 31-12-2023 0,00

CLAVE DE PIZARRA PMF

RESOLUCION ASFI DE AUTORIZACION | ASFI N°1401/2018

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PMF-002/2018
SERIE MONTO DE LAS SERIES (Bs) FECHA DE VENCIMIENTO
A 30.000.000 17 de noviembre de 2020
SERIES B 30.000.000 17 de enero de 2022
C 30.000.000 17 de enero de 2023
D 30.000.000 17 de noviembre de 2023
FECHA DE EMISION 24 de octubre de 2018
FECHA DE VENCIMIENTO 17 de noviembre de 2023
mﬁ%ﬁmgv?ﬂEDCEfN?SBlslgsugé Exceso dg Flujo de Caja, Exceso de Flujo de Caja Acumulado que surge de la
SEGURIDAD ADICIONALES: acumulacion de los saldos generados por el mecanismo de cobertura interno.
ACTIVO TITULARIZADO Pagarés

TIPO DE ESTRUCTURA Titularizacién de Pagarés de oferta privada




PATRIMONIO AUTONOMO CIDRE IFD - BDP ST 042

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042

EMISOR DE PAGARES

CIDRE IFD

IMPORTE AUTORIZADO

100.000.000,00

IMPORTE COLOCADO

100.000.000,00

MONEDA Bolivianos
DEUDA VIGENTE AL 31-12-2023 2.482.000,00
CLAVE DE PIZARRA PMA

RESOLUCION ASFI DE AUTORIZACION

ASFI N° 055/2019

NUMERO DE REGISTRO

SERIES

ASFI/DSVSC-PA-PMA-002/2019

SERIE MONTO DE LAS SERIES (Bs) FECHA DE VENCIMIENTO
A 25.000.000 27 de enero de 2021
B 25.000.000 29 de marzo de 2022
C 25.000.000 29 de marzo de 2023
D 25.000.000 27 de enero de 2024

FECHA DE EMISION

23 de enero de 2019

FECHA DE VENCIMIENTO

27 de enero de 2024

MECANISMO DE COBERTURA
INTERNO Y MECANISMOS DE
SEGURIDAD ADICIONALES:

Exceso de Flujo de Caja, Exceso de Flujo de Caja Acumulado que surge de la

acumulacion de los saldos generados por el mecanismo de cobertura interno.

ACTIVO TITULARIZADO

Pagarés

TIPO DE ESTRUCTURA

Titularizacién de Pagarés de oferta privada

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023
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PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 045
(Vencido en fecha 19 de julio de 2023)

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045

EMISOR DE PAGARES

CRECER IFD

IMPORTE AUTORIZADO

170.000.000,00

IMPORTE COLOCADO

170.000.000,00

MONEDA Bolivianos
DEUDA VIGENTE AL 31-12-2023 0,00
CLAVE DE PIZARRA PMT

RESOLUCION ASFI DE AUTORIZACION

ASFI N° 611/2019

NUMERO DE REGISTRO

SERIES

ASFI/DSVSC-PA-PMT-003/2019

SERIE MONTO DE LAS SERIES FECHA DE
(Bs) VENCIMIENTO
A 34.000.000 18 de junio de 2020
B 34.000.000 19 de mayo de 2021
C 51.000.000 19 de julio de 2022
D 51.000.000 19 de julio de 2023

FECHA DE EMISION

17 de julio de 2019

FECHA DE VENCIMIENTO

19 de julio de 2023

MECANISMO DE COBERTURA INTERNO
Y MECANISMOS DE SEGURIDAD
ADICIONALES:

Exceso de Flujo de Caja, Exceso de Flujo de Caja Acumulado que surge de la
acumulacion de los saldos generados por el mecanismo de cobertura interno.

ACTIVO TITULARIZADO

Pagarés

TIPO DE ESTRUCTURA

Titularizacién de Pagarés de oferta privada




PATRIMONIO AUTONOMO PRO MUJER IFD - BDP ST 046

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046

EMISOR DE PAGARES

PRO MUJER IFD

IMPORTE AUTORIZADO

120.000.000,00

IMPORTE COLOCADO

120.000.000,00

MONEDA

Bolivianos

DEUDA VIGENTE AL 31-12-2023

27.073.020,00

CLAVE DE PIZARRA

PMJ

RESOLUCION ASFI DE AUTORIZACION

ASFI N° 775/2019

NUMERO DE REGISTRO

SERIES

ASFI/DSVSC-PA-PMJ-004/2019

FECHA DE VENCIMIENTO

09 de noviembre de 2021

09 de noviembre de 2022

09 de noviembre de 2023

SERIE MONTO DE LAS SERIES (Bs)
A 30.000.000
B 30.000.000
C 30.000.000
D 30.000.000

09 de septiembre de 2024

FECHA DE EMISION

04 de septiembre de 2019

FECHA DE VENCIMIENTO

09 de septiembre de 2024

MECANISMO DE COBERTURA
INTERNO Y MECANISMOS DE
SEGURIDAD ADICIONALES:

Exceso de Flujo de Caja, Exceso de Flujo de Caja Acumulado que surge
de la acumulacion de los saldos generados por el mecanismo de cobertura

interno.

ACTIVO TITULARIZADO

Pagarés

TIPO DE ESTRUCTURA

Titularizacién de Pagarés de oferta privada

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023
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PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 047
(Vencido en fecha 01 de noviembre de 2023)

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047

EMISOR DE PAGARES

CRECER IFD

IMPORTE AUTORIZADO

170.000.000,00

IMPORTE COLOCADO

170.000.000,00

MONEDA Bolivianos
DEUDA VIGENTE AL 31-12-2023 0,00
CLAVE DE PIZARRA PMB

RESOLUCION ASFI DE AUTORIZACION

ASFI N° 942/2019

NUMERO DE REGISTRO

SERIES

ASFI/DSVSC-PA-PMB-005/2019

SERIE MONTO DE LAS SERIES (Bs) FECHA DE VENCIMIENTO
A 34.000.000 02 de octubre de 2020
B 34.000.000 01 de septiembre de 2021
C 51.000.000 01 de noviembre de 2022
D 51.000.000 01 de noviembre de 2023

FECHA DE EMISION

05 de noviembre de 2019

FECHA DE VENCIMIENTO

071 de noviembre de 2023

MECANISMO DE COBERTURA
INTERNO Y MECANISMOS DE
SEGURIDAD ADICIONALES:

Exceso de Flujo de Caja, Exceso de Flujo de Caja Acumulado que surge de la
acumulacion de los saldos generados por el mecanismo de cobertura interno.

ACTIVO TITULARIZADO

Pagarés

TIPO DE ESTRUCTURA

Titularizacién de Pagarés de oferta privada




PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049

PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

ORIGINADOR Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S A.
IMPORTE AUTORIZADO 168.400.000,00

IMPORTE COLOCADO 139.985.000,00

MONEDA Bolivianos

DEUDA VIGENTE AL 31-12-2023 139.985.000,00

CLAVE DE PIZARRA PTL

RESOLUCION ASFI DE AUTORIZACION | ASFI N° 342/2020

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PTL-002/2020
SERIE MONTO DE LAS SERIES (Bs) FECHA DE VENCIMIENTO
SERIES A 67.360.000 05 de agosto de 2025
B 101.040.000 05 de agosto de 2028

FECHA DE EMISION 31 de julio de 2020
FECHA DE VENCIMIENTO 05 de agosto de 2028
MECANISMO DE COBERTURA Fqndo de Liquidez, Aval, Exceso de Flujo de Caja Acu_mulaolo, Propiedad de los

Primeros Ingresos del Mes, Cuentas Receptoras Administradas por un Tercero,
INTERNO ¥ MECANISMOS DE Certificados de Auditoria Externa, Garantia Quirografaria y Compromisos
SEGURIDAD ADICIONALES: ertimeados de Auditoria Bxternd, faarantia iLuirog y P

Financieros.
ACTIVO TITULARIZADO Ingresos futuros por venta de mercaderia
TIPO DE ESTRUCTURA Flujos Futuros
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PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 051

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051

EMISOR DE PAGARES

CRECER IFD

IMPORTE AUTORIZADO

170.000.000,00

IMPORTE COLOCADO

170.000.000,00

MONEDA

Bolivianos

DEUDA VIGENTE AL 31-12-2023

93.702.640,00

CLAVE DE PIZARRA

PML

RESOLUCION ASFI DE AUTORIZACION

ASFI N° 942/2019

NUMERO DE REGISTRO

SERIES

ASFI/DSV-PA-PML-001/2021

SERIE MONTO DE LAS SERIES (Bs) FECHA DE VENCIMIENTO

UNICA 170.000.000 14 de julio de 2025

FECHA DE EMISION

2 de junio de 2021

FECHA DE VENCIMIENTO

14 de julio de 2025

MECANISMO DE COBERTURA INTERNO
Y MECANISMOS DE SEGURIDAD
ADICIONALES:

Exceso de Flujo de Caja, Exceso de Flujo de Caja Acumulado que surge de la
acumulacion de los saldos generados por el mecanismo de cobertura interno.

ACTIVO TITULARIZADO

Pagarés

TIPO DE ESTRUCTURA

Titularizacién de Pagarés de oferta privada




PATRIMONIO AUTONOMO PRO MUJER IFD - BDP ST 052

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

EMISOR DE PAGARES PRO MUJER IFD
IMPORTE AUTORIZADO 170.000.000,00
IMPORTE COLOCADO 170.000.000,00
MONEDA Bolivianos
DEUDA VIGENTE AL 31-12-2023 50.306.400,00
CLAVE DE PIZARRA PMK

RESOLUCION ASFI DE AUTORIZACION | ASFI N° 439/2020

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PMK-004/2020

SERIE MONTO DE LAS SERIES (Bs) FECHA DE VENCIMIENTO
SERIES

UNICA 170.000.000 04 de diciembre de 2024
FECHA DE EMISION 23 de septiembre de 2020
FECHA DE VENCIMIENTO 04 de diciembre de 2024
mﬁ%ﬁmgg%gg:ﬁﬁ;gygﬁ Excesoldg Fluélo c|J|e Caljj, Exceso olde Flujo dle Caja Acumuollado Euetsurgetde la
SEGURIDAD ADICIONALES: acumulacion de los saldos generados por el mecanismo de cobertura interno.
ACTIVO TITULARIZADO Pagarés
TIPO DE ESTRUCTURA Titularizacién de Pagarés de oferta privada
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PATRIMONIO AUTONOMO PRO MUJER IFD - BDP ST 054

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054

EMISOR DE PAGARES

PRO MUJER IFD

IMPORTE AUTORIZADO

170.000.000,00

IMPORTE COLOCADO

170.000.000,00

MONEDA

Bolivianos

DEUDA VIGENTE AL 31-12-2023

104.358.580,00

CLAVE DE PIZARRA

PMN

RESOLUCION ASFI DE AUTORIZACION

ASFI N° 995/2021

NUMERO DE REGISTRO

SERIES

ASFI/DSV-PA-PMN-003/2021

SERIE

MONTO DE LAS SERIES (Bs)

UNICA 170.000.000

FECHA DE VENCIMIENTO

02 de noviembre de 2025

FECHA DE EMISION

29 de octubre de 2021

FECHA DE VENCIMIENTO

02 de noviembre de 2025

MECANISMO DE COBERTURA
INTERNO Y MECANISMOS DE
SEGURIDAD ADICIONALES:

Exceso de Flujo de Caja, Exceso de Flujo de Caja Acumulado que surge de la
acumulacion de los saldos generados por el mecanismo de cobertura interno.

ACTIVO TITULARIZADO

Pagarés

TIPO DE ESTRUCTURA

Titularizacién de Pagarés de oferta privada




PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES - BDP ST 055

PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES - BDP ST 055

ORIGINADOR

UNIPARTES S.R.L.

IMPORTE AUTORIZADO

30.000.000,00

IMPORTE COLOCADO

20.300.000,00

MONEDA

Bolivianos

DEUDA VIGENTE AL 31-12-2023

20.300.000,00

CLAVE DE PIZARRA

PAT

RESOLUCION ASFI DE AUTORIZACION

ASFI N° 825/2023

NUMERO DE REGISTRO

SERIES

ASFI/DSV-PA-PAT-002/2023

SERIE MONTO DE LAS SERIES (Bs) FECHA DE VENCIMIENTO
A 3.000.000 05 de julio de 2024
B 12.000.000 05 de julio de 2026
C 15.000.000 05 de enero de 2029

FECHA DE EMISION

20 de julio de 2023

FECHA DE VENCIMIENTO

05 de enero de 2029

MECANISMO DE COBERTURA INTERNO
Y MECANISMOS DE SEGURIDAD
ADICIONALES:

Fondo de Liquidez, aval, Exceso de Flujo de Caja Acumulado, Propiedad
de los Primeros Ingresos del Mes, Cuentas Receptoras Administradas por
un Tercero, Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico, Coeficiente
de Cobertura Promedio, Certificaciones de Auditoria Externa, Garantia
Quirografaria, Compromisos Financieros.

ACTIVO TITULARIZADO

Ingresos futuros por venta de mercaderia

TIPO DE ESTRUCTURA

Flujos Futuros

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023
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PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD - BDP ST 056

PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD - BDP ST 056

ORIGINADOR

IDEPRO IFD

IMPORTE AUTORIZADO

63.000.000,00

IMPORTE COLOCADO

31.505.000,00

MONEDA Bolivianos
DEUDA VIGENTE AL 31-12-2023 29.628.518,50
CLAVE DE PIZARRA PMO

RESOLUCION ASFI DE AUTORIZACION

ASFI N° 228/2023

NUMERO DE REGISTRO

SERIES

ASFI/DSV-PA-PMO-001/2023

SERIE MONTO DE LAS SERIES (Bs) FECHA DE VENCIMIENTO
A 28.350.000 20 de septiembre de 2025
B 34.650.000 20 de diciembre 2027

FECHA DE EMISION

09 de marzo de 2023

FECHA DE VENCIMIENTO

20 de diciembre de 2027

MECANISMO DE COBERTURA
INTERNO Y MECANISMOS DE
SEGURIDAD ADICIONALES:

Exceso de Flujo de Caja, Exceso de Flujo de Caja Acumulado que surge de la
acumulacion de los saldos generados por el mecanismo de cobertura interno.

ACTIVO TITULARIZADO

Pagarés

TIPO DE ESTRUCTURA

Titularizacién de Pagarés de oferta privada




PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 058

PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 058

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

EMISOR DE PAGARES CRECER IFD
IMPORTE AUTORIZADO 170.000.000,00
IMPORTE COLOCADO 109.985.000,00
MONEDA Bolivianos
DEUDA VIGENTE AL 31-12-2023 109.985.000,00
CLAVE DE PIZARRA PMP

RESOLUCION ASFI DE AUTORIZACION | ASFI N°1286/2023

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSV-PA-PMP-003/2023

SERIE MONTO DE LAS SERIES (Bs) FECHA DE VENCIMIENTO

A 25.500.000 10 de noviembre de 2024
B 34.000.000 10 de diciembre de 2025
SERIES
C 51.000.000 10 de diciembre de 2026
D 59500.000 10 de diciembre de 2027
FECHA DE EMISION 14 de diciembre de 2023
FECHA DE VENCIMIENTO 10 de diciembre de 2027
MECANISMO DE COBERTURA . . . .
INTERNO Y MECANISMOS DE Excesoldg FIu(Jjo (|:|e Caljj, Exceso dde Flujo olle Caja Acumﬂado (kq)ue surge de la
SEGURIDAD ADICIONALES: acumulacion de los saldos generados por el mecanismo de cobertura interno.
ACTIVO TITULARIZADO Pagarés
TIPO DE ESTRUCTURA Titularizacién de Pagarés de oferta privada
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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores
Accionistas v Directores de
BDP Scciedad de Titularizacion 5.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financiercs de BDP Sociedad de Titularizacion S.A. ("la Sociedad"), gue comprenden
gl estado de situacién patrimorial al 31 de diciembre de 2023, 10s estados de ganancias v pérdidas, de evelucién
del patrimenic neta vy de flujos de efectivo carrespondientss al gjercicio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieres que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinitn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todes los aspectos materiales,
la situacion financiera de la Scciedad al 31 de diciembre de 2023, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo
correspondisntes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables incluidas en el manual
de cuentas para sociedades de titularizacion emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI,

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Belivia ¥ con el Reglamento para la Realizacidn del Trabajo de Auditeria Externa emitido por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiere (ASFIl). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo Internacional de Etica para
Contadores Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadaores {Cédigo IESBA, por sus
siglas en inglés) junio con |os requerimiantos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de Ins estados
financieras en Bolivia v hemos cumplide las demds responsabilidades de #tica de conformidad con esos
reguerimientos. Cansideramos que la evidencia de auditoria gue hemos cbienido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Parrafo de énfasis -Base contable de proposito especifico

Llamamos la atencion scbre la nota 2 de los sstados financieros, en la que se describe el marco de referencia para
la preparacién y prasentacion de los estados financieros de proposito especifico, los cuales han sido preparados
para permitir a la Sociedad cumplir con los reguerimientos de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero
(ASFD. En consecuencia, I0s estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad, Nuestra opinién no
ha side modificada en relacidn con esta cuestién.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aguellos asuntes gue, a nuestro juicia protesional, fueron de mayor relewancia
en nuestra auditeria de los estados financieros dsl gjercicio actual. Estos asuntos fueron abaordados en el contexto
de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, v en la formacion de nuestra opinian sobre estos, y
N eXpresamos una opinion por separado sobre esas cusstiones.
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Valuacion de las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda

Ver notas 2.3 b, 2.3 .1, 5 8de los estados financieros

Cuestion clave de auditoria

Como se abordd la cuestion ¢clave en nuestra
auditoria

Las inversiones bursétiles en valores representativos
de deuda corto vy largo, se constituyen uno de los
principales activos de la Sociedad; estas inversionas
gstan sujetas a reguisitos minimos de cumplimiento
regulatorio y, para su adecuada valuacion, la Scciedad
debe cumplir con lo establecido en la "Metodologia de
Valoraciéon" contenida en la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiera 1ASFD, que define
los procedimientos especificos de valoracion para
cada tipo de titulo.

Debido al riesgo inherentie de la cuenta, y su
cumplimiento con las disposiciones regulaterias vy
contables, consideramos la wvaluacion de estas
inversionas, como un asunte importante, en la cual, se
concentrd  nuestra  auditona de los  estades
financieros.

Nuestros procedimientos de auditoria efectuados
entre otros incluyeron los siguientes:

-Obtuvimos entendimientc del PFrOCES0
relacicnade con las inversicnes bursatiles en
valores reprasentativos de deuda, asi comao sus
politicas, procedimientos y controles establecidos
por la Sociedad,

-Con la asistencia de nuestros especialisias en
Techologias de la  Informacion, probamos la
segregacion de funciongs en las aplicaciones
informaticas y base de datos, asi come la
seguridad de la informacién en los procesos de
gestibn  de recursos tecnolégicos, que  son
esenciales para garantizar la integridad del proceso
de inversiones.

o Comprendimos la Metodologia de Valoracién
contenida en la Recopilacién de Normas para
el Mercado de Valorss emitida por la
Autoridad de  Supervision del  Sistema
Financiero (ASFI).

e Evaluamos el disefic, implemsantacion y
efectividad de los controles  internos
relevantes, sobre el proceso de valuacién de
las inversionas.

e  Comprobames la adecuada valoracian de las
inversianes al cierre del gjercicio, incluyendo
la clasificacién contable de acuerdo con la
Metodologia de  Valoracion, y con o
establecido en el Manual de Cuentas para
Sociedades de Titularizacidn emitide paor 1a
ASFI.

e (Obtuvimos una muestra de compras y venias
de inversiones e inspeccionamas su respaldo
documentario, asi como sus condiciones de
operacion.

e Efectuamos confirmacion externa de saldos
de las inversiongs vy procedimientos
alternativos de auditoria para aguellos casos
en donde na recibimos reapuestas,




® Probames el cumplimiento por pare de la
Sociedad de os limites de inversidn establecidos
en la Pelitica de Inversiones y Tesoreria.

® Evaluamos que la prevision del portafolio de
inversiones este acorde con la  Politica de
Constitucion de Previsiones para lnversiones de la
Sociedad.

Responsabilidades de la Administracion de la Sociedad y de los responsables del gobierno de la Sociedad
en relacion con las estados financieros

La Administracidn de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con normas contables incluidas en el manual de cuentas de sociedades de
titularizacién emitidas por la Autondad de Superasién del Sistema Financiers {ASFI), y del control interno que la
Administracién de la Sociedad censidere necesario para permitir la preparacidn de estadas financieros libres de
incorreccidn material, ya sea por fraude o error.

En la preparacién de los estados financieres, la Administracion de |la Sociedad es responsable de evaluar la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcicnamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepio gue el gobiernoe de la Sociedad 1enga la intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del procese de infarmacién
financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros £n su conjunto estan libres
de incorreccitn matenal, ya sea por fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria gue incluya nuestra opinian.
Seguridad razenable es un alta grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditaria realizada de conformidad
con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectara una incorreccion material cuando
exista. Las incorrecciones pueden surgir debide a fraude o error v se consideran materiales si, individualmenie ¢ de
forma agregada, puede preverse razonablementa que influyan en las decisiones econémicas gue los usuarios taman
basandose en los estades financieres.

Como parte de una auditoria de confermidad con Normas de Auditaria Generalmente Aceptadas an Bolivia,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durants toda la
auditoria. También:

. Identificamas y evaluamos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieres, ya sea dehido a
fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a 305 resgos v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para propercionar una base para nuestra opinian.
El riesgo de no detectar una incarreccion material debido a fraude es mayor gue el resultante de error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones
intencionalmente errdneas o la elusion del control interno.

*  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

* Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonahilidad de las estimaciones contables
¥ la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Sociedad.

*  Goncluimos sobre |a adecuada utilizacién, por parte de la administracion de la Sociedad, del principia
contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida concluimos sobre
si existe ¢ no una incertidumbre material relacicnada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamignto. Si
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concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemes la atencién en nuestro informe
de auditoria scbre la correspondiente informacion revelada en los estados financiercs o, s dichas
revelaciones son inadecuadas, medificar nuestra opindn. Nusstras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. 5in embargo, eventes o condicionss
futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion general, la estructura vy el contenido de les estados financieros, incluida la
informacian revelada, v si los eatados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
un modo gue logre una presentacién razonable,

Nos comunicamos cen los responsables del gehierne de la Sociedad en relacion con, entre otros asuntos, gl alcance
y la opartunidad de los procedimientos de auditoria planificados v 1os hallazgos significatives de |2 auditoria, asi
coma cualguier deficiancia significativa en €l sistema de control interno gue identificamaos en el transcursoc de nuestra
auditoria.

También proporcionamas, a los responsables del gobierna de la Sociedad, una declaracién de que hemos cumplido
con les reguisitos éticos aplicables en relacian con la independencia v de que les hemas comunicado todas las
relacionss y oiros asuntos de los gue se puede esperar razonablamente que puedean afectar a nugstra independencia
¥, 2N sU caso, 1as correspondientes salvaguardas,

Entre las cuestiones que han sido objeta de comunicacion con los responsables del gobierno de la Sociedad,
determinamos los asuntos que fueron mas relevantes en la auditeria de los estados financieros del gjercicio actual
¥ QuUe son, en consecusncia, las cuestiones clave de auditoria. Descnbimaos estas cuestiones en nuestro informe de
auditoria a menos que las disposiciones legales ¢ reglamentarias prohiban revelar publicamente |la cusstidn o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestidon no se deberia comunicar en
nuestro informe porgque cabe razonablemente esperar gue las consecuencias adversas de hacerle superarian los
beneficios de interés publico de la misma.

KPMG S.R.L.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Expresado en Bolivianos)
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Notas 2023 2022

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 4 475.360 499.405

Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda a corto plazo 2.3.b)c)y 5 2.748.925 10.768.441

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 2.3d)y 6 4.920.553 318.230

Inversiones no registradas en bolsa a corto plazo 23e) y7 424.666 -
Total del Activo Corriente 8.569.504 11.586.076
ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones permanentes 23.9),f)y8 42.139.429 37.578.158

Documentos por cobrar a largo plazo 23.h)y9 - -

Bienes de uso 23.i)y 10 4.217.555 4.350.478

Otros activos a larao plazo 11 8.030 4.422.505
Total del Activo No Corriente 46.365.014 46.351.141
TOTAL DEL ACTIVO 54.934.518 57.937.217
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 27 375.510.112 502.143.953
DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO 29 692.455.170 879.973.388
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 12 - 2.861.390

Cuentas y documentos pendientes de pago diversas a corto plazo 13 282.981 366.881

Provisiones y previsiones a corto plazo 14 144.189 500.039
Total del Pasivo Corriente 427.170 3.728.310
PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones y previsiones a largo plazo 23j) y14 658.887 522.101
Total del Pasivo No Corriente 658.887 522.101
TOTAL DEL PASIVO 1.086.057 4.250.411
PATRIMONIO NETO

Capital social 15 32.336.700 32.336.700

Reservas legal 16 3.589.424 3.287.210

Reservas voluntarias 17 5.541.504 5.541.504

Reservas obligatorias 18 4.572.837 4.572.837

Resultados acumulados 19 7.807.996 7.948.555
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 53.848.461 53.686.806
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 54.934.518 57.937.217
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 27 375.510.112 502.143.953
OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO 29 692.455.170 879.973.388

Las notas 1 a 32 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.

jdez Fernandez JavierfRolando Escalante Villegas Jeannethe Silvia Bellido Smintanilla
ente General Pyesidente del Directorio Jefe de Contabilidad y Administracion
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Ingresos operativos
Cargos operativos

Margen operativo
Ingresos financieros
Cargos financieros

Margen financiero

Margen operativo financiero
Cargos por activos irrecuperables

Margen de Incobrabilidad

Resultado después de incobrables

Gastos de administracion

Resultado operacional
Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores

Margen no operacional

Resultado antes de ajustes por diferencia de cambio y mantenimiento de

valor

Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Resultado antes de impuestos

Impuestos sobre las utilidades de las empresas

Resultado neto del ejercicio

(Expresado en Bolivianos)

Notas 2023 2022

2.3.1)y 20 3.031.578 5.974.894
2.3.m)y 20 (1.039.060) (1.065.666)
1.992.518 4.909.228

2.3.n)y 21 3.344.094 3.383.304
2.3.0)y 21 (357.916) (194.285)
2.986.178 3.189.019

4.978.696 8.098.247
2.3f)y 22 - (884.870)
- (884.870)

4.978.696 7.213.377
23 (4.925.947) (5.509.013)
52.749 1.704.364

2.3p)y24 108.544 1.360.311
24 - (50.484)
108.544 1.309.827

161.293 3.014.191

377 8.263

(15) (315)

161.655 3.022.139

161.655 3.022.139

Las notas 1 a 32 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Presidgnte del Directorio
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresado en Bolivianos)

Ajustes por
Ajuste por inflacion Total

Capital Reserva Reserva inflacion reservas otras Resultados

social legal voluntaria de capital patrimoniales reservas acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2021 32.336.700 2.964.359 5.541.504 4.533.438 39.399 4.572.837 5.249.267 50.664.667
Constitucion de Reserva Legal aprobada por Junta Ordinaria
de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2022 322.851 (322.851) -
Resultado neto del ejercicio 3.022.139 3.022.139
Saldos al 31 de diciembre de 2022 32.336.700 3.287.210 5.541.504 4.533.438 39.399 4.572.837 7.948.555 53.686.806
Constitucion de Reserva Legal aprobada por Junta Ordinaria
de Accionistas celebrada el 10 de abril de 2023 302.214 (302.214) -
Resultado neto del gjercicio 161.655 161.655
Saldos al 31 de diciembre de 2023 32.336.700 3.589.424 5.541.504 4.533.438 39.399 4.572.837 7.807.996 53.848.461
Las notas 1 a 32 que se acompanan, forman parte integrante de estos estados financieros.

"v(*/
Cecilia Olga Val ernandez Javier Rolando Escalante Villegas Jeannethe Silvia Bellid uintanilla
Ge eneral Presidente del Directoric Jefe de Contabilidad y Administracion

Luis Hugo TMendizabal Catacora
Sindico/
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFETIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado neto del ejercicio

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado

movimiento de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados

Cargos devengados no pagados
Provisiones de beneficios sociales
Otras provisiones

Depreciaciones y amortizaciones
Diferencias de cambio y reajustes

Variaciones por valuacion a precios de mercado

Otros

A. Fondos obtenidos en el resultado neto del ejercicio

Cambios en Activos y Pasivos Operativos

(Incremento) Cuentas y documentos pendientes de cobro diversos a corto plazo
(Disminucion) Cuentas y documentos pendientes de pago diversos a corto plazo
(Disminucién) Provisiones y previsiones a corto plazo

(Disminucién) Provisiones a largo plazo

B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos
I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Disminucién) en obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo

Il. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucién (incremento) en inversiones bursatiles
(Incremento) en inversiones no registrados en bolsa
(Incremento ) disminucion en inversiones permanentes

(Incremento) bienes de uso
(Incremento) otros activos a largo plazo

lll. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

DISMINUCION DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(I+II+I)
DISPONIBILIDADES AL INICIO DEL EJERCICIO
DISPONIBILIDADES AL FINAL DEL EJERCICIO

Las notas 1 a 32 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros.

fluad i

(Expresado en Bolivianos)

2023 2022
161.655 3.022.139
(418.349) (407.216)
- 4.863
295.649 494.289
90.098 84.072
134.509 136.432
(362) (7.838)
287.054 (1.187)
138.506 (202.883)
688.760 3.122.671
(179.456) (803.508)
(330.951) (37.018)
(391.289) (582.648)
(104.977) (403.959)
(1.006.673) (1.827.133)
(317.913) 1.295.538
(2.861.390) (1.980.364)
(2.861.390) (1.980.364)
4.744.056 (139.735)
(424.666) -
(1.154.515) 813.458
(1.238) (145.108)
(8.379) -
3.155.258 528.615
(24.045) (156.211)
499.405 655.616
475.360 499.405

=eTta Og
[ nte General

Javier Rolando Escalante Villegas
Pyesidente del Directorio
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BOP Scciedad de Titularizacion S.A., es una Sociedad de objeto exclusivo, organizada en el marco de la Ley del
Mercado de Valores N° 1834 v requlacidn vigente; fue constituida mediante Escritura Publica N° 2402/2004 el B de
septiembre de 2004 con 1a denominacién de NAFIBO Sociedad de Titularizacion 5.4, v aprobada por el Registro de
Comercio de Bolivia, actualmente Servicilo Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC) con Matricula N°
120781021,

Adicionalmente, obiuvo autorizacidn para su funcionamisnto e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores bajo
el NOomero de Registro SPVYS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Resclucién Administrativa SPY5-IV-N® 588 de la
Autondad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores v Seguros) de fecha 15
de octubre de 2004 ¢ inicid operacianes en fecha 18 de octubre de 2004,

Posteriormente, mediante Escritura Pdblica N® 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por decision de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, s modifica la Eschtura Constitutiva, sefialando
que la Socledad girara baje la denominacién de BDOP Sociedad de Titularizacidn 5.4, habiendo sido autorizado el
cambio de denominacién por la Autaridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién ASFI
N® 814/2010 de fecha 26 de julio de 2010,

BOP Scciedad de Titularizacion S.A., tiene por chijeto estructurar proyectos de titularizacion, administrar actives y/o
flujos futuros de procesas de titularizacian, comprar activos, bienes o flujos futuros para fitularizar por acte unilateral
© por cesién irrevocable, administrar v representar legalmente a los Patrimonios Autdnomoes constituides por parsenas
naturales o juridicas o por la propia Sociedad dentro de procesos de Titulanzacion, gjerciendo derecho de dominio
sobre |08 bienes, activos o flujos futuros que los conforman y gue hubieran sido objeto de cesian, conforme a los
articulos 4% y 5% del Decreto Supremo N® 25514 de fecha 17 de septiembre de 1898, pudiendo conformar Patrimonios
Autdnomaos que emitiran Valores de Titularizacién a favor de los inversionistas a partir de procesecs de Titularizacion,
oor acto unilateral o cesidn irrevocable, sean &stas de contenida crediticio, de participacion & mixtos.

La Sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades publicas y privadas, nacicnales o extranjeras
en materia de titulanzacién v afines, asi como, realizar toda otra actividad autorizada par 1as normas legalss en
vigencia,

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacién de aportes de capitales, concertacion
de operaciones con personas naturales o juridicas en general, compra, venta y negociacion de toda clase de
inmuebles y mueblas, constitucion de sociedades, formacion de sociedades filiales v realizar actos juridicos bursatiles
y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposicionss legales vigentes,

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previsios por las normas legales en vigencoia, la Seciedad podrd
proceder con 1a subcontratacidn de personas naturales o juridicas para el cumplimient de su objeto social, sin que
ello impida 1a cesion o desplazamienio de las obligaciones de sus propias responsahilidades establecidas por Ley,

De acuerdo ala Escritura Publica de Constituciton de |a Sociedad N® 240272004 del 8 de septiembre de 2004, establece
en su clausula novena, gl plazo de duracion de la Seciedad que sera de noventa y nueve afios, computables a partir
de |a fecha en gue se obtenga el reconocimiento de personalidad jurdica v 1a inscripcion en el Registro del Mercado
de Valares,

BDP Sociedad de Tituwlarizaciéon S.A. con domicilio en 1la Av. Julio Patifio esguina calle 12 de Calacoto N° 8081 de la
ciudad de La Pazr — Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrcllc Productivo S.A.M., cuenta con 22
funcionanos.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros son preparados de acuerdo con & Manual de Cuentas para Sociedades de
Titularizacian emiticdo por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI. Estas normas, en general, son
coincidentes entodos los aspectas significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
excepto por o indicado en la Nata 2.1 siguiente,
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2.1
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a)

b)

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

La preparacién de los Estados Financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables, reguiers que la
Gerencia de la Sociedad realice estimaciones gue afectan los montos de activos y pasives, asi coma los montos de
ingresos v gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas, sin
embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricie cumplimiento del marco centable v normative vigente.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resoclucion Administrativa SPVS5-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero {ASFI), establece suspender a partir dsl 1° de enero de 2009, |a reexpresion de
los rubras no monetarios de los estados financieras a moneda constante, en funcién a la Unidad de Fomento de
WVivienda (UFV), Por o que, los estades financierns de [a Sociedad no registran ningun efecto del gjuste por inflacidn.

Asimismao, a partir del 11 de diciembre de 2020 el Consejo Técnica Nacional de Auditoria y Contabilidad {CTNAC)
del Colegio de Auditores o Gontadores Pablicos de Belivia ha suspendido el ajuste integral por inflacion de estados
financieros establecide por la Norma de Centabilidad No. 3 (NC 3} “Estados Financieros a Moneda Constante”,

Presentacion de estados financieros comparativos

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos
de cumplirlas normas de la Autondad de Supervisian del Sistema Financiero (ASFI). Para este proposito, la exposicidn
de los saldes de los Estados Financieros se encuentra a valores histdricos.

Criterios de valuacion
Los principios contables mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes;
Moneda extranjera

Los activos y pasives en moneda extranjera se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio de compra
del Banco Central de Bolivia vigenies a |a fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resuliantes de
este procedimienta se registran en los resultados del gjarcicio, en la cuenta “Diferencia de cambio, mantenimiento de
valor y ajuste por inflacian neto”.

La cotizacian oficial de compra del dolar estadounidense al 31 de diciembre de 2023 v 2022 fue de Bs 6,88 por USD
1.

Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda a corto y largo plazo

Las inversiones se vallan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metoedelogia de Valoracién™ de la

Eecopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervsién del Sisterna Financiero
(ASFI.

e Enelcasode Valores de Benta Fija, cuando se adquiere cualguier valor en mercados primarios o secundarios,
y hasta que no se registren oiras transaccionas con valeres similares en los mercados bursdtiles y ofros
autorizados, ¥ no exista un Hecho de Mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de
acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucidén Administrativa mencionada anteriorments, la tasa
de rendimigento relevante serala tasa de adguisicion de dicha valor.

e La informacidn de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la Metodologia de
Waloracién, debe ser comunicada diariamente por |las Bolsas de Valores autorizadas en Belivia a las entidades
supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero invelucradas en los procesos de
valoracion, luego del Ulitimo ruedo de Bolsa, antes de finalizar ¢l dia, de acuerdo con lo que determine la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero,
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

e En el evento gue en un dia determinadoe no se transe ningun valor de un mismo codigo de wvaloracion, ¢ 1as
fransacciones realizadas no superen el monte minime de negociacidn necesario, el precio del dia de estos
valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante |a tasa vigente en el “Histdrico de Hachos
de Mercado”.

e GCuandc no existen tasas de rendimienta relevantes en el “Histarico de Hechos de Mercado" para un
determinado codigo de valoracidn, el precio de los valores se determina ulilizando la ultima tasa de
rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de venta en reporto se efectivizan cuando la Sociedad actua como reportado y se registra
contablemente en la cuenta de activo [Derechos por operacionas de reporte) y en el pasivo {Obligaciones por
operacicnes en reporto), y se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en
reparta en una fecha pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se efectivizan cuande la Sociedad actla como reportador vy se registra en
las cuentas contables de active (Valores adguirides en reporta) v (Deudaores por operaciones de reporto), contra
una cuenta de pasivo (Obligaciones por operacicnes de reparto) al valor del contrato de reporto, con |a obligacidn
que tiene la Sociedad de revender los titulos adguiridos en reponao en una fecha pactada.

Al 31 de diciembre de 2023, BDP Saciedad de Titularizacion 8.A., no posee aperaciones de reporto, sin embargao,
considera para futuras operaciones de reporto las madificaciones al Reglamento para Operaciones de Reporto
emitidas por ASFlI mediante Carta Circular ASFI/765/2023 de 31 de marzo de 2023, Carta Gircular ASFI/766/2023
de 10 de abril de 2023, Carta Gircular ASFI/772/2023 de 04 de mayo de 2023 y Carta Circular ASFI/F78/2023 de
22 de mayo de 2023.

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo

Las cuentas pendientes de cobro diversas corresponden a comisiones pendientes de cobro, estudios realizados por
la Sociedad que se encuentran valuados a su valor de costo. Adicionalmente, incluye operaciones por la cesidn
unilateral de algunos activos {Cuentas por cobrar} alos Patimonios Autanomos que estan registrados al valar pactado

an la cesién neto de 10s cobros realizadoes.

Asimisma, representan derechos de la Sociedad frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la
facha de cierre.

Inversiones no registradas en bolsa a corto plazo
Las inversiones no registradas en bolsa corresponden a proyectos de titularizaciéon (Activas a Titularizar) destinados a

formar parte de un Patrimonio Autdénomo. Los desembolasos directamente asociadas al proyecto se contabilizan a su
valor de costo.

Previsién por incobrabilidad

Las previsionas por incobrahilidad de inversiones se evallan de maneara paricdica de acuerde con el tipo de operacién
y nivel de riesgo establecido en &l Informe de Calificacién de Riesgos emitidas por entidades Galificadoras de Riesgo
autorizadas por la Autoridad de Supervisian del Sistema Financiero (ASFI), con el objstive de constituir las pravisiones
de acuerdo con lo establecido en la “Pelitica de Constitucién de Previsiones para Inversionas”,

Inversiones permanentes

El grupo de inversionas permaneantas s encuantra valuada de la siguisnte manera:
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda a largo plazo
Su metodologia de valoracion s encuentra descrita en Nota 2.3 b
Inversiones en acciones y cuotas de participacion

La Sociedad posee acciones en la Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. (ENTEL S.AL) las cuales estan
valuadas a su costo de adguisician mas el valor patrimonial proporcional hasta el 2015 a partir de esa fecha se
suspendia la valuacién por este método, las inversiones en acciones de la Bolsa Boliviana de Valores 5.A v YPFE
Eefinacién 5.A. se encuentran valuadas a valor nominal, las cuctas de participacion en la empresa Datacom S.R.L. se
vallan a su valor de costo,

g.3 Cuenta remunerada

k)

h}

Corresponde al efectiva depesitado en Panamencan Securities Agencia de Bolsa S.A., para la administracion de un
portafolic de inversiones bajo un tipo de cusnta discrecional, donde se establecen los limites o parametras para su
inversion por cuenta y riesgo de la Sociedad, contabilizado de acuerdo con instrucciones de la Autondad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), mediante Carta CircularfASFI/DSVI/CC-2740/2021.

Doecumentos por Cobrar a Largo Plazo

La cuenta documentos por cobrar a largo plazo esta compuesta par letras de cambio pendientes de cobro al Gobiemo
Municipal de El Torno, mismas que fueron previsionadas par incobrabilidad al 100%.

Bienes de uso

Los activos fijos estan valuados a su costo de adguisicion menos la correspondiente depreciacidn acumulada, que es
calculada por el métedo de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida
util estimada. Dichos bienes, &n suU conjunto, no supera su valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciongs, renovaciones ¥y mejoras que no extienden la vida dtil de los bienes son cargados
a los resultados del gjercicio en el gue se ncurren.

Los activos intangiblss, estan valuados a su costo de adquisicion menos la carrespendiente amortizacion acumulada,
la cual se contabiliza de acuerdo con la vigencia del activo intangible.

Provisién para indemnizaciones al personal

De acuerdn con el Decreto Supremo N° 110 del 1° de mayo de 2009, transcurridos mas de noventa dias de antigliedad
en su empleo, el personal puede cobrar un mes de sueldo por gestion en case de retiro e inclusive cuando esta
decision es voluntaria. La provision para indemnizaciones al personal cubre gl pasivo comrespondients al monte que
por ley corresponde pagar al personal,

Patrimonio

El patrimonio de la Sociedad se registra a valores histdricos, es decir gue no fue actualizado por inflacidn a partir del
1° de enero de 2009, en cumplimiento a la Resclucién Administrativa SPYS-IS-N® 087/2009 de fecha 25 de febrero de
2004, emitida por la Autoridad de Superisidn del Sistema Financiero (ASFID,

Ingresos operativos

Los ingresos operativos comesponden a comisiones cobradas por la administracidn de Patrimonios Autonomos,
estudios de factibilidad v asesoramiento de estructuraciones para procesos de titularizacion que son reconocitdos por
el método de devengado.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

Cargos operativos

Los cargos operativos correspenden a carges pagados en el gjercicio par concepto de sueldos v cargas sociales del
personal gperative de las dreas de estructuracdn v administracién de patrimanios auténomos y otras relacionadas a
los mismos, que son reconocidos por el métoda de devengado.

Ingresos financieros

Los ingresas financieros comesponden a ingresos por rendimigntos obtenidos en valores de renta fija, premios por
operaciones de reporto, ganancias por venta de inversiones, rendimienios de la cuenta remunerada, ganancias por
valuacién de inversionss a precios de mercado e ingresos de inversiones de renta varable por dividendos percibidos
en inversionas permanentes, que se contabilizan por el metodo de devengadoa.

Cargos financieros

Los cargos financieros corresponden a4 cargos pagados por obligaciones financieras, cargos pagados por
chligaciones bursatiles, pérdida en venta de valores, pérdida sn operaciones de cambio y arbitraje ¥ perdida en
valuacidén de valores a precios de mercado gue son contabilizados por el método de lo devengado.

Ingresos de gestiones anteriores

Corrasponde al registro de ingresos de gjercicios contables anteriores que, por razenas plenaments justificadas, no
fueron contabilizados oportunamente © surgieron producto de una reversién debidamente autorizada.

Impuesto sobre las Wilidades de las Empresas {IUE)

La Seciedad en lo gue respecta al Impuesto sobre las Wtilidades de las Empresas, esta sujeta al régimen tributario
establecica en la Ley N°843, madificada con la Ley N* 1606 del 22 de diciembre de 1984, Decreto Suprema N° 24013
del 31 de mayo de 1995 v &l Decrato Supremo N® 24051 del 28 de junic de 1995, La tasa del impuesto as del 25%, y
g8 considerado como pago a cuenta dal impuesto a las transaccicnes.

Asimisma, de acuerdo a la RND 102100000003 del 18 de febrero de 2021 emitida por el Sarvicio de Impuestos
Nacionales que modifica, la RND N°10-0034-16 del 13 de diciembre 2016, el alcance scbre los sujetos pasivos de la
Alicuota Adicional del Impuesto a las Hilidades de las Empresas AA-IUE, cuando el coeficiente de rentabilidad
respecto del patrimonio de la Sociedad, exceda el seis por ciento {6%), 1a utilidad neta imponible sera gravada con
una alicuota adicional del veinticince por ciento (25%), dicha alicuota no serd computable como un pago a cuenta del
Impuesto a las Transacciones,

Fara la determinacion del impuasto se sefectuaron calculos extracontables relacionados al ajuste por inflacion, que
determinaron una pérdida tributaria para la gestidon 2023 de Bs2.075.444 y para la gestian 2022 una utilidad tributaria
de Bs145.727 v un Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas de Bs36.432,

Resultado neto del ejercicio

La Sociedad determina los resultados del gjercicio de acuerdo con lo dispuesio en la Resalucion Administrativa SPYS-
I5-N° 08772008 de fecha 25 de febraro de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
la cual determina que los rubres ne monetarios se registren a valores historicos, es decir, que no fueron reexpresadas
par inflacidn a pantir del 1° de enero de 2008,

NOTA 3 - CAMEIOS EN PRACTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES
Durante la gestién 2023, no existieron cambics en las politicas contables respecto a la gestion 2022, Asimismo,

ne existen cambios sustanciales dispuestos por 1a Autendad de Supervision del Sistema Financiers en Bolivia,
aplicables a Sociedades de Titularizacion,
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es |3 siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Cuentas carnentes bancos del pais en maneda nacional 202.881 312.058
Cuentas corrientes bances del pais en moneda extranjera 272479 187.348
475.360 499,405

NOTA 5 - INVERSIONES EURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA A CORTO PLAZO

La compesicién del grupe al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es |2 siguisnte:

2023 2022
Bs Bs
Yalores emitides por bancos v entidades financieras 2.201.302 2.060.746
Valores emitides por empresas 2.030 2.055.187
Valores emitidos por patrimenios auténomos 545,593 3.716.293
Derechos por operaciones de reporto - 2.916.215
2.748.925 10.768.441

NOTA & - CUENTAS PENDIENTES DE COERO DIVERSAS A CORTO PLAZO

La composician del grupo, al 31 de diciembre ds 2023 y 2022, es la siguente:

2023 2022
Bs Bs

Cuentas pendisntes de cobro a Patrimonios Autdnomos - 1.000
Documentos por cobrar {1} 7.571.528 1.182.158
Otros servicios por titularizacion 80.550 7.579
Impusstos pagados 28,720 49,115
Compra de bienss v servicios 212.492 3.682
Personal de la empresa 126.877 161.548
Sequros pagados por anticipada 7.746 8.886
Otros pagos anticipados 17.637 52.802
(Prevision por incobrabilidad para cugntas pendientes de cobro

diversos) (2} (3.124.897] (1.148.551)

4.820.553 318.230




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTARQS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

Al 31 de diciembre de 2023:
{1} El saldo de |2 cuenta correspoende al siguiente detalle:

a. Gomprende el pagaré, bonos y rendimientos pendientes de cobro a la Compaifiia Americana de
Construcciones S.A (AMECO} por Bs1.148.551 previsionados por incobrahilidad al 100%.

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

b. Corresponde a la reclasificacidon de la deuda con FProductos Ecolégicos Naturaleza SA. (PENSA) por
Bs6.388.951, importe determinade hasta el cierre de la gestidon 2022, debido a gue la Escritura Publica
1152022 an su Clausula Quinta, incerpora una candicidn suspensiva que para entenderse como pagada la
deuda, se reguiere el perfeccionamiento del derecho propietano del inmueble a nombre de la Sociedad en
Derechos Reales, hasta que no ocurra dicho perfeccicnamiento, la deuda esta vigente. Al 31 de diciembre
2023, el proceso de registro del bien inmueble a nombre de la Sociedad en Derechos Reales se encuentra en
su Ultima fase.

o, Otras cuentas pendientes de cobro por Bs24.026.

{2} Previsidn de inversiones realizadas en bonos emitidos por AMECO por Bs1.148.551 y PENSA por Ba1.976.446.

Al 31 de diciembre de 2022;

{1y Comprende el pagaré, bonas v rendimientos pendientas de cobro a la Compafiia Americana de Construcciones
S.A [AMECO) por Bs1.148.551 previsionados por incobrabilidad al 100% v otras cuentas pendientes de cobro
por Bs33.608.

{20 Previsidn de inversiones realizadas en bonos emitidos por |a Compafiia Americana de Construcciones S.A.
(AMECQC) por Bs1.148.551.

NOTA 7 - INVERSIONES NO REGISTRADAS EN BOLSA A CORTO PLAZO

La compaosicion del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Activos a titularizar {1} 424 .666 -
424 666 -

{13 Al 31 de diciembre de 2023, las inversiones no registradas en bolsa corresponden a desembolses del proyecto
de Titulanzacién Inmebiliario realizados a la empresa que efectua sl Estudio de Disefio Técnica de Preinversién,
para el proyecto de construccion de edificio BDP Sociedad de Titularizacion S.A. v BDP Sociedad Ananima Mixta,
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

NOTA 5 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicién del grupe al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente;

2023 2022

Bs Bs
WValores representativos de deuda {1} 27.278.856 12.419.449
Otras inversionas no financieras {2} 4.818.800 4.818.800
Valores de renta variable {3} 6.824.320 6.824.320
Efectivo v eqguivalentes de efectivo — Cuenta Bemunerada {4} 4.101.323 14,399,459
(Prevision por incobrables para inversiones bursatiles) {5} (884.870) (884.870)

42.139.429 37.578.158

{n

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprende Centificados de Depdsito a Plazo fijo por Bs6.556.643, Bonos
Emitidos por Bancos y Entidades Financieras por Bs1.013.006 v Bs10.341, Bonos Emitidos por Empresas por
Bsg.740.134 vy Bs3.161.562 y Valores de Deuda de Titularizacidn por Bs12.968.867 y BsB.247.539,
respectivamante,

Al 31 de diciembre de 2023 v 2022, |a Sociedad poses:

a

b.

48 acciones de la Balsa Boliviana de Valores equivalentes al 9.836% del capital de esa Sociedad los cuales
al momento de su adguisicidn poseian un valor de BsB26.211 y de acusrdo con la Junta General
Extracrdinana de Accionistas celebrada en la gestdn 2020, y protocolizada en la gestidn 2021, se tuvo un
incremento del valor nominal de las acciones de Bs3.990.989, al cierre el valor nominal ascienda a
Bs4.819.200.

6 cuotas de participacidn de Ratacom S.R.L. con un valer de Bse00, las cuales sstan valuadas al costo.

{31 Al31 de diciembre de 2023 y 2022, 1a Sociedad posee:

a

11.440 acciones de la Emprasa Nacional de Telecomunicaciones S.A. eguivalentes al 0.088% del capital de
esa Sociedad, las cuales tenian un valor al momento de su adguisicidn de Bs3.084.835 y durante las
gestiones 2012 a 2015 fuviercon un incremento de valor par Bs3.737.385 por la valuacidén del Valor Patrimanial
Propaorcional alcanzando a Bs6.822.320.

2 acciones gn YPFB Refinacién equivalente al (.000233% del capital de esa Sociedad las cuales al momento
de la adguisicidn poseian un valor de Bs1.000, posteriormente, de acuerdo con Junta Extraordinaria de
Accionistas de marze de 2010, capitalizd resultados acumulados y emitié acciones por Bs1.000, al cierre del
gjercicio el valor nominal asciende a Bs2.004.

{4) El importe corresponde a la cuenta renumerada que se mantieng con Panamerican Secunties Agencia de Bolsa
S.A. al 31 de diciembre de 2023 v 2022 tiene un saldo de Bs4.101.323 y Bs14.398.459 raespectivamente, aste
concepte se encuentra registrado en la cuenta 140.05 “Activos Financieras no Registrados en Balsa”, de acuerdo
con Garta Circular/ASFI/DSVI/CC-2740/2021,

)

Frevision de las inversiones realizadas en Valores de Tiwlarizacion (VTD's) del Patrimonio Auténamo CRESPAL
BDP ST 035 por Bs 884.870.



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

NOTA 9 - DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO

La composicién del grupe al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es |a siguiente;

Letras de cambic

(Previsian por incebrabilidad letras de cambio)

{1}
{1

2023 2022
Bs Bs
7.488.051 7.488.051
(7.488.051] (7.488.051]

(1) Corresponde a letras de cambio pendientes de cabro al Gobierne Municipal de El Torne, mismas que fueron
previsionadas por incobrabilidad al 100%. Al 31 de diciembre del 2023, no se concluy con el desglose en

el Juzgado donde la Sociedad presentd el memorial de la demanda,

NOTA 10 - BIENES DE USO

La compaosiciaon del grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es |a siguiente:

Al 31 de diciembre de 2023:

Terrenos

Edificics

Mobiliaric ¥ enseres
Equipos e instalaciones
Equipas de computacion

Al 31 de diciembre de 2022

Terrenos

Edificics

Mobiliaric ¥ enseres
Equipos e instalaciones
Equipas de computacion

Walores del Depreciacion Valores netos
activo acumulada
Bs Bs Bs
2.5913.6897 - 2.513.687
2.224 882 (702.295) 1.522.3687
360.655 (323.684) 36.961
387.073 (323.454) 83.619
1.053.999 (973.308) 80.691
6.540,308 (2.322.751) 4.217.555
Walores del Depreciacicon Valores netos
activo acumulada
Bs Bs Bs
2.513.887 - 2.513.897
2,224,682 845,910 1.578.772
360.655 (311.772) 48.882
385,635 (301.108) 84.727
1.053.99¢ (929,799 124.200
6.539.068 (2.168.588) 4.350.478

Las depreciaciones de los bignes de uso al 31 de diciembre de 2023 y 2022, son de Bs134.161 vy Bs136.432,

respectivaments,

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

NOTA 11 - OTROS ACTIVOS A LARGOC PLAZO

La compaesicion del grupe al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es |3 siguiente;

2023 2022
Bs Bs

Activos intangibles
Activos intangibles 236.203 247 824
(Amortizacién acumulada de activos intangibles) {1) (248.173) (247.824)

8.030 -
Partidas pendientes de imputacion
Otras partidas pendientes de imputacidn {2} - 6.398.951
(Prevision por incobrabilidad de partidas pendientes de }
imputaciany {3} (1.976.448)

8.030 4.422.505

{1} Las amortizaciones cargadas a los resultados al 31 de diciembre de 2023, alcanza a Bs 348, durante la gestion

2022 el activo intangible se encontraba totalmente amortizado.

{20 Al31 dediciembre del 2022, corresponde a la reclasificacion de la deuda de Productos Ecolégicos Naturales S.A,
(PENSA) por BsB6.388.951, considerande &l Tastimonio Mo 115/2022 Escritura Publica de Cumplimients de
Obligacién con Prestacion Diversa a la Debida, suscrita entre BDP Sociedad de Titularizacion S.A (BDP 5T} v
Productos Ecologicos Naturaleza S.A. {(PENSA), documento mediante el cual PENSA transfiere un inmueble a
favor de BDP ST como page total de la deuda. Al cierre de |a gestidn 2023 &l proceso de registro del bien

inmueble a nombre de la Sociedad en Derechos Reales se encuentra en su aitima fase.

{3) Al 31 de diciembre del 2022, correspondiente a la previsién de incobrabilidad de 1a deuda de (PENSA) por

Bs1.976.448.
NOTA 12 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La compesicion del grupe al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es |2 siguisnte:

2023 2022
Bs Bs
Valoras reportados a entregar - 2.856.527
Obligaciones por operaciones de reporto - 4.863
- 2.861.380
NOTA 13 - CUENTAS Y DOCUMENTOS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A CORTO PLAZO
La compaosician del grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Documentos pendiantes de paga 35.835 -
Dividendos por pagar 95 93



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

Sueldos pendientes de pago a funcionarios - 144,712
Fondo de pensionss, apores patronales 10.705 10.335
Caja de salud 22,965 36.864
Otros 4.546 4,283
Fondo de pensiones, apores laborales 26.245 26.757
Acreadores fiscales por retenciones a terceros 7.669 5.572
Retencidn RC-IVA a funcionarios - 311
Acreadores por impuestos 54.321 84.410
Acreedores por compra de bienes v servicios pendientes de pago 120.800 53.436
282.981 366.881
NOTA 14 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO ¥ LARGO PLAZO
La compasicién del grupa al 31 de diciembre de 2023 vy 2022 &5 |a siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Provisiones y Previsiones a Corto Plazo
Primas 53.885 215.968
Otros beneficios sociales 450 206
Auditoria Externa 57.582 69.670
Otras provisiones 31.772 214.195
144,189 500.039
Provisiones y Previsiones a Largo Plazo
Indemnizaciones 658.887 522.101
658.887 522101

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Sociedad o8 de Bs83.680.000 dividido en 636.800 acciones ordinarias, cada una par un
valor de Bs100.

El caprtal suscrito v pagado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, estd conformado por Bs 32.338.700
correspondientes a 323.367 acciones. La composicidn accicnaria es |a siguiente:

2023 % 2022 %
Banco de Desarrollo Productiva S A M. 323.362 ¥9,8498% 323.362 89,998%
Otros accionistas 5 0,0025% 5 0.002%

323.367 100% 323.367 100%

El Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de cada accidn al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es de Bs166.52 v Bs166,02
respactivamente.
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a)

b)

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con lo dispuesto por el Manual de Cuentas v los Estatutos de la Sociedlad, debe destinarse una suma no
inferior al 3% de |las utilidades de cada ejercicio a la Reserva Legal, hasta completar una suma equivalentes al 50% del
capital pagado.

De acuerdo con lo establecide en el Manual de Cuentas para Sociedades de Titularizacion emitido por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), debe destinarse a la Reserva Legal el importe equivalente cuando menos
al 109 de |as utilidades liquidas anuales.

En fecha 10 de abril de 2023, se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas donde se determing realizar la
constitucion de la Reserva Legal scbre la base del 10% de las utilidades de la gestidn 2022, que alcanza a lasuma de
Bs302.214,

NOTA 17 - RESERVAS VOLUNTARIAS

La Junta General Crdinaria de Accionistas, llevada a cabo en fecha 10 de abril de 2023 v 12 Junta General Crdinaria
de Accionistas, llevada a cabo en fecha 31 de wmarzo de 2022, determinaron mantener la reserva voluntaria de
Bs5.541.504 destinada a: i) Proyecta de Rencvacidn Tecnoldgica Bs1.500.000 y i) Futuras Contingencias en caso de
incobrabilidad Bs4.041.504, constituida mediante Junta Qrdinaria de Accionistas celebrada en fecha 26 de marza de
2021,

NOTA 18 - RESERVAS OBLIGATORIAS

Ajustes por inflacion de capital

Se contabilizaron los ajustes por la actualizacian en moneda constants de la cuenta capital pagado de la Sociedad,
durante la gestion 2008,

Ajuste por inflacion de reservas patrimoniales

Se contabilizaron los gjustes por la actualizacidn en moneda constante de las cuentas de reservas del patrimonio de
la Sociedad, durante la gestién 2008,

Los saldos de estas cuentas solaments pusden ser capitalizados o utilizados para absorber pérdidas acumuladas. El
saldo total al 31 de diciembre de 2023 y 2022 asciende a Bs4.572.837.

NOTA 19 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 representa 10s resultados acumulados y el resultado del gjercicio a esas
fechas, movimientas gque se exponen en &l Estado de Evolucian del Patrimonio Neto,



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

NOTA 20 - INGRESOS Y CARGOS OPERATIVOS

La composician del grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es |la siguiente:

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

2023 2022
Bs Bs
INGRESOS OPERATIVOS
Ingresos por administracidn de Patrimeonios Auténomos 2.536.300 5.726.883
Ingresos por estructuracion y asesoria 495.278 248.005
3.031.578 5.874 684
CARGOS OPERATIVOS
Cargos por administracion de Patrimonios Autdnomos (602.904) (624.813)
Cargos por estructuracion (436.156) (440.851)
Cargos operativos bursatiles - -
(1.039.060) (1.065.666)
NOTA 21 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
La composician del grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es |a siguiente;
2023 2022
Bs Bs
INGRESO FINANCIERO
Eendimientos por dispenibilidades - 1
Bendimientos por inversiones bursatiles envalores 1.803 434
representativos de deuda ’ ' 1.828.499
Rendimientos por inversiones bursatiles en valores de renta }
variable 42.056
Rendimientes por inversicnas no registradas en baolsa 847.745 1.026.426
Utilidad en venta de valores en inversiones bursatiles 434,504 98,295
Ganancias por operaciones de cambio v arbitraje 1 -
Ganancias por valuacién de valores a precios de mercade 870 1.189
Rendimiento por activos financieros no registrados en bolsa 157.540 385.838
3.344.084 3.363.304
CARGOS FINANCIEROS
Cargos pagados por obligacionss en operaciongs bursatiles (69.992) (184.283)
Pérdida por valuacién de valores a precios de mercadc (287.924) {2}
(357.9186) (194 285)
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

NOTA 22 - INGRESOS Y CARGOS POR RECUPERACIONES

La composicién del grupe al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es |la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Ingresos por recuperaciones:
Recuperaciones por cuentas pendientes de cobro diversas - -
Cargos por activos irrecuperables:
Cargos por activos Irrecuperables - (884.870)
- (884.870)
NOTA 23 - GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicién del grupe al 31 de diciembre de 2023 v 2022, es |2 siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Gastos de personal (3.709.533) (3.650.722]
Servicios contratados (355.036) (541.139)
Seguros (34.292) (39.152)
Comunicaciones y traslados (101.523) (247 856
Impuestos (138.757) [(2B7.857)
Mantenimiento y reparaciones (64.863) (73.204)
Depraciaciones y desvalorizacion de bisngs de usc (134.181) {(136.432)
Amortizacién de activos intangibles (349) -
Otros gastos de administracion (367.371) (552.851)
(4.925.847] (5.509.013)
NOTA 24 - INGRESOS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES
La composicién del grupe al 31 de diciembre de 2023 v 2022, es |4 siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Ingrescos de gestiones antericres {1} 108.544 1.360.311
Gastos de gestiones anteriores - 150.484)
108.544 1.308.827

{1) Los ingrescs de gestiones anteriores corresponden a la reversion de provisiones por los siguisnties conceptos,
impuestos de bienes inmuebles por Bs10.088, publicacion en prensa de estados financieros por Bs31.500,

FPatentes Municipales por Bs1.878 y reversian de provisidn de Amaszenas de Bsé5.000,

Al 31 de diciembre de 2022, corresponden a las reversiones de provisiones constituidas durante la gestidn 2021,
por los siguientss conceptos, contingencias legales por BsB49.106, mantenimiento y reparacion de infragstructura

de bien inmueble por Bs505.806 y provision para pago a consultor externe por Ba5.400.



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

NOTA 25 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existian actives gravados ni de disponibilidad restringida.
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NOTA 26 - RESTRICCIONES PARA LA DISTRIEUCION DE UTILIDADES

Los Estatutos de la Sociedad, en el Titulo W, articulo 88, permiten |a distribucion de utilidades siempre y cuando éstas
sean liguidas resultantes de un balance preparade de acusrdo con normas legales vigentes y aprobado por la Junta
General Ordinaria de Accionistas, no pudiendo efeciuarse pagos a los accionistas como adelantos de utiidades
futuras.

NOTA 27 - CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS ¥ ACREEDORAS

La composicién del grupe al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es |a siguiente;

2023 2022
Bs Bs

Garantias Recibidas 4.639.068 4.639.068
Custodia de Valeres del Patrimonio Autanomo 366.231.724 492.865.565
Custedia de Documentos del Patrimonio Autdénoma 1 1
Valores propios en Custedia 4.639.068 4.638.066
Otros Bienes de la Entidad 255 255

375.510.112 502.143.953

NOTA 28 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos incluyen el eguivalente de saldos en dolares estadounidenses de
acuerdo con el siguiente detalle;

2023 2022
Activo uUsD usD
Disponibilidades 272.479 187.348
Inversionas bursatiles en valores de deuda 938.184 182.250
Cuentas pendientes de cobro diversas 6.284 7.579
Inversiones permanentes 391.534 352.738
Total activo 728.481 729.913
Pasivo
Obligacionas por operaciones bursatiles - -
Total Pasivo - -
Posicion neta — activa {pasivaj 728.481 729.813

Los actives y pasivos, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en moneda extranjera fueran convertidos al tipo de
cambio vigente de USD 1 por Bs6.86,
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b)

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA 26 - CUENTAS DE DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO

En la cuenta derechos de Patnmonios Autdnomos la Sociedad ha registrade las operaciones de los Patrimonios
Auténomos y sus cuentas de orden gue se detallan en el Anexo A adjunto.

PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035

Corresponde  al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos Fuluros celebrado entre
LABORATORIOS CRESPAL 5.A. v BDP Sociedad de Titularizacion S.A. el 12 de enere de 2017 y protocolizado
mediante Escritura Pablica N*083/2017 de 13 de enero de 2017, El Originador cedié los Derechos sobre los Flujos
diarics actuales y futuros percibidos en dinero, ya sea a crédito o al contado, incluyendo los ingresos por servicios
de venta de medicamentos, asi como por cualquier otra actividad relacionada directa v exclusivameante al giro
camercial del negocio de LABOBATORIOS CRESPAL 5.A. conforme a lo estipulado en el Contrato de Cesian, El
importe de la cesion asciende a Bs36.460.679 con dliimo vencimignta en marzo de 2027.

El Patrimonic Autdnomeo CRESPAL - BDP ST 035, obtuwo su autarizacion e inscripcidn en el Registro del Mercado
de Valores, como Patrimonio Auténomo para titularizacion, el 27 de MARZQ de 2017, mediante Resolucidn ASFI
N® 392/2017 de |a Autoridad de Supervisién del Sistema Financiers, con el NOomero de Registro ASFI/DSVSC-PA-
CRP-001/2017. La mencicnada resclucion autariza la emision, oferta publica e inscripcién en el Registro del
Mercado de Valores de los valores de titularizacidn de contenido crediticio denominados CRESPAL - BDP ST 035
en las series "CRP-TD-NA, CRP-TD-NE Y CRP-TD-NC”,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, BDP Sociedad de Titularizacién 8.A. en calidad de administrador
del Patrimonio Auténome CRESPAL — BDP ST 035, fue informado por el Onginador Labeoratorios Crespal 8.A. que
el 29 de enero de 2024, fue notificado mediante Circular ASFI/1158/2024 del Banco de Crédito de Bolivia 5.A.,
donde dispuac la retencién de fondes hasta Bs1.550.740 por parte de la Gerencia de GRACC La Paz,
adicionalmente, el 2 de febrera de 2024, iomd conocimiento que &l Servicio de Impuestes Nacionales realizé el
asentamienta de cinco hipotecas adicionales en la planta del Onginader por un importe que alcanza a
Ba6.538.703, misma que es |a garantia real del Patrimonio Autdnomo CRESPAL — BDP ST 035. Asimismo, el 14
de febrero de 2024, ¢l Originador informad que fueron notificados por el Banco de Crédita de Bolivia 5.A. mediants
Circular ASFI/ 1568/2024, 1a segunda retencion de fondos hasta Bs1.682. 180 y mediante Gircular ASFI/16683/2024,
la tercera retencién de fondos hasta el monto de Bs1.636.412.

PATRIMONIO AUTGNOMOC MICROCREDITO IFD - BDP 5T 038

Corrasponde a la Declaracién Unilateral de Gesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés por un total
de Bs143.657.573, emitidos per PRC MUJER que realiza BDP ST para la censtitucidan del Patrimenio Auténomo
MICRCOCREDITC IFD-BDP ST 0238 para fines de titularizacion, administracion y representacidn protocolizada
mediante Escritura Piblica N® 2861/2018 del 15 de octubre de 2018,

Los valores de titularizacion emitides con cargo al Patrimenio Auténomo conforme a las previsiones de la
Declaracian Unilateral corresponden a las series FME-TD-NA, FMF-TD-NB, PMF-TD-NC, PMF-TD-ND. El importe
total de la emisién asciende a Bs120.000.000 con vencimienta en noviembre de 2023.

En calidad de administrador del Patrimonic Autanoemo y representante legal, BDP Saciedad de Titularizacion S.A.
realizd todos los procedimientos legales, administrativos vy contables necesarios y suficientes para el cierre
definitive del Fatrimenio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 038. Luego del pago total de los servicios
adquindos por el Patrimonio Auténomo mencionado, el remanente asciende a Bs1.579.724.88 (Un millén
quinientos setenta y nueve mil setecientos veinticuatro 68/100 bolivianos) el cual fue devuelto a FRC MUJER IFD,
de acuerdo con lo establecido en las puntos 2.20 Remanente del Patrimonio Auténomao, 2.21 Distribucion del
remanente y 2.23 Obligaciones y derechos de la Sociedad de Titulanzacion del prospecio de emisién. Y al Articulo
Duodécimae (Distribucion del Bemanenta) de |a Escritura Pablica de Declaracion Unilateral de Cesidn irrevocable
de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por PRC MUJER Institucién Financiera de Desarrcllo, que realiza
BOP Scciedad de Titularizacidon S.A, para la constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP
ST 038, N® 2851/2018 de fecha 15 de cctubre de 2018.
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Con lo que culming gl Proceso de Liquidacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST D38 én
fecha 5 de diciembre de 2023.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042

Corresponde a 1a Declaracién Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de 58 Pagarés por un
iotal de Bs120.006.757, cada uno a una tasa de rendimiento del 7,745443% emitidos por CIDRE IFD que realiza
BDP ST para la constitucion del Patrimanic Auténomo MICROCREDRITC IFO-BDP ST 042 para fines de
titularizacién, administracion y representacion protocolizada mediante Escritura Publica N°1496/2018 de 26 de
diciembre de 2018,

Los valores de titularizacion emitides con cargo al Patrimenio Auténomo conforme a las previsiones de la
Declaracian Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés corrgsponden a las series
PMA-TD-NA, PMA-TD-NB, PMA-TD-NC, PMA-TD-ND. El imponte total de la emisién asciends a Bs100.000.000
con vencimiento hasta enero de 2024,

El Patrimonio Autdnomo MICRGCREDITOS IFD - BDP ST 042, obtuvo su autorizacidn e inacripcidn en el Registro
del Mercado de Valores, como Patnimonio Auténomo para titularizacidén, el 23 de enero de 2013, mediante
Resolucidn ASFI N® 055/2019 de |a Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, con &l Nimerao de Registro
ASFI/DSYSC-PA-PMA-Q02/2019. La mencionada resolucion autoriza la emisicén, oferta publica e inscripcion en el
Registro del Mercado de Walores de los valores de titularizacion de contenido crediticio deneminados CIDRE -
BDP ST 042 en las series “PMA-TOD-NA, PMA-TD-NB, PMA-TD-NC y PMA-TD-NIO™,

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP 5T 045

Corresponde a la Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés por un total de
Bs120.904.100, emitidos por CRECER gue redliza BOP ST para la constitucién dsl Patrimonio Autdnomo
MICROCREDITO IFD-BDP ST 045 para fines de titularizacién, administracion y representacion protocolizada mediants
Escritura Publica N° 865/2019 de 11 de junio de 2018.

Los valores de titularizacion emitidos con cargo al Patrimonic Autdnomo conforme a las previsionas de la Declaracién
Unilateral corresponden a las series PMT-TD-NA, PMT-TD-NB, PMT-TD-NC, PMT-TD-MD. El importe total de la
emisién asciende a Bs170.000.000 con vencimiento en julio de 2023,

En calidad de administrador del Patrimonio Autonomo y representante legal, BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
realizd todos los procedimientos legales, administrativos vy contables necesarios v suficientes para el cierre
definitive del Fatrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, Luego del pagao total de los servicios
adquiridos por el Patrimonio Autdnomo mencionado, &l remanente asciende a Bs1.105.541,54 {Un millén ciento
cinco mil guinientos cuarenta vy un 54100 bolivianos) el cual fue devuelto a CRECGER IFD, de acuerdo con lo
establecida en los puntes 2.20 Remanente del Patrimonio Autdnomo, 2.21 Distribuciin del Remanente v 2.23
Ohligaciones ¥ Derechos de la Scociedad de Titularizacién, punto 7 del prospecto de emisidn. Y al Articulo
Duodécimao (Distribucién del Remanente} de la Escritura Pablica de Declaracion Unilateral de Cesidn Irrevocable
de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Grédito con Educacidn Bural Institucién Financisra de
Desarrollo — GRECER IFD gue realiza BOF Sociedad de Titularizacion S.A. para la constitucion del Patrimonio
Autonemo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, N°® 865/2019 del 11 de junio de 2018.

Zon lo que culming gl Proceso de Liquidacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP £T D45 en
fecha 9 de agosto de 2023,

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046

Corresponde a la Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés por un total de
Bs144.218.022, emitidos por PRO MUJER gue realiza BDP ST para la constitucion del Patrimonio Auténomao
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MICROCREDITC IFD-BDP ST 046 para fines de titularizacion, administracian y representacién protocolizada mediante
Escritura Publica N° 2753/2019 del 13 de agosto de 2019,

Los valores de titularizacion emitidos con carge al Patrimonio Autdnomo conforme a las previsionas de la Declaracién
Unilateral corresponden a las series PMJ-TD-NA, PMJ-TD-NB, PWMJ-TD-NG, PMJ-TD-ND. El importe total de la
emisién ascisnds a Bs120.000.000 con vencimiento en septiemiors de 2024,

El Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 048, ebhiuve su autorizacion e inscripeién en el Registro
del Mercado de Valores, como Patrimonio Autdnomo para titularizacidn, el 30 de agosta de 2019, mediante
Hesolucion ASFI N® 775/2019 de |a Autoridad de Supervision del Sistema Financigro, con el Nomero de Begistro
ASFI/DSVEG-PA-FMJ-004/2019. La mencionada reselucion autorizd la emision, oferta publica e inscripcidn en el
RHegistro del Mercado de Valores de los valares de titularizacién de contenida crediticio denominados PRO MUJER
— BDP ST 046 en [as series "PMJ-TD-NA, PMJ-TD-NE, PMJ-TD-NC v PMJ-TD-ND".

PATRIMONIO AUTONOMC MICROCREDITO IFD - BDP ST 047

Corresponde a la Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés por
un total de Bs190.890.248, emitidos par CRECER gue realiza BDP ST para la constitucidn del Patrimonia Autdnomo
WMICROCREDITC IFD-BDP ST 047 para fines de titularizacian, administracion y representacion protocolizada mediante
Escritura Publica N* 4112/2019 de 17 de octubre de 2018,

Los valores de titularizacion emitidos con cargo al Patrimonio Auténomao canforme a las previsiones de 1a Declaracién
Unilateral corresponden a las series PMB-TD-NA, PMB-TD-NB, PMB-TD-NC, PMB-TD-ND. El importe total de la
emisidn asciende a Bs170.000.000 con vencimiento en noviembre de 2023.

En calidad de administrador del Patrimonio Autanoma y representante legal, BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
realizd todos los procedimientos legales, administrativos y contables necesarios y suficientes para el cierre
definitive del Patrimenio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 047, Luego del paga total de los servicios
adguiridos por el Patrimonio Auténomo meancienada, el remanente asciende a Bs1.230.969,98 (Un millén
doscientos treinta mil navecientos sessnta ¥ nueve 387100 bolivianos] el cual fue devuelto a CRECER IFD, de
acuerdo con lo establecido en los puntos 2.20 Remanente del Patrimonio Autdnomo, 2.21 Distribuciéon del
Eemanente y 2.23 Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizaciéon del Prospecto de emision. Y al
Articulo Duodécimeo (Distribucion del Remanente) de la Escritura Publica de Declaracidn Unilateral de Cesién
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitides poer Crédita con Educacion Rural Institucidon Financiera
de Desarrollo (CRECER IFD), que realiza BDP Sociedad de Titularizacian S.A. para la constitucién del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 047, N® 4112/2019 de fecha 17 de octubre de 2013,

Con lo gue culming €l Proceso de Liquidacion del Patrimonia Autdnomo MICROCREDRITO IFD - BDP ST D47 en
fecha 4 de diciembre de 2023,

PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049

De acuerdo a Gontrate de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujes Futuros para fines de Titularizacion,
Administracion v Representacién  Nro. 1217/2020 del 2 de junio de 2020, La EMPRESA DE
TELECOMUNICATCIONES NUEVATEL PCS DE BOUIVIA S.A., en su condicion de Originador conving en canstituir
el Patrimonio Auténomo “NUEVATEL - BDP ST 048", cediendo a éste, an forma absoluta e irrevocable, en
terminos juridicos y contables, el derecho de dominio sobre flujos futuros, provenientes de los ingresos de la
emprasa, exclusivamente al giro comercial del negocio de la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL
FCS DE BOLIVIA 5.A. conforme a las proporciones & importes de dinero estipulado en gl Contrate de Cesion.

Las partes intervinientes acordaron gque el Patrimenio Auténomo esté legalmente representado por "BOP
Sociedad de Titularizacién S.A", pudiendo ejercer su defensa judicial vy extrajudicial duranie la vigencia del
Fatrimonio Auténomo conforme a las previsiones del mencionado Contrato.
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El Patrimenio Auténomo “NUEVATEL — BDP ST 049", obtuvo su autorizacion e inscripcitn en el Registre del
Mercado de Valores, comao Patrimonio Auténomo para titularizacion, La Resolucidn ASF| 342/2020 de fecha 31
de julio del 2020 autorizd la emisidn, oferta publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los
valores de titularizacién de contenido crediticio denominados “NUEVATEL — BDP ST 043” por un monto de
168.400.000 con vencimienta en agosto de 2028, en las siguientes series FTL-TD-NA y PTL-NB; bajo el numero
de registro ASFI/DSVSC-PA-PTL-002/2020.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051

Mediante Escritura Pablica de un contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por Crédito con
Educacién Rural IFD Nro. 2478/2021 de fecha & de Mayo de 2021, Clausula Quinto {Cesidén del Derecho de
Compra) CRECER IFD otorga su conformidad y aceptacidn expresa para que BDP ST en su calidad de legitimo v
unico propistarico del Derecho de Campra de Pagares, transfiera con caracter irrevocable, de manera libre v
voluntaria, el Derecho de Compra de Pagarés, a favor del Patrimonic Autdnomao de Titularizacidn,

De acuerdo Escritura Plablica N® 2479/2021 de fecha 5 de maye 2021 “Declaracién Unilateral de Cesidn
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitides por Crédito con Educacion Rural Institucidn Financiera
de Desarrollo™, BDP Sociedad de Titularizacién S.A. efectiia 1a Cesion del Derecho de Compra de 47 Pagarés
para la Gonstitucion del Patrimonio Autéhomo MICROGREDITO IFD - BDP ST 951, en forma absoluta &
irrevocable, en términos administrativos, juridicos y contables.

El Patrimoni Autdnomoe MICROCREDITO IFD - BDP ST 081, obtuve sSuU autorizacian & inscripcidn en el Registro
del Mercado de Valores, como Patrimonic Auténomo para titularizacidon, el 1 de junio de 2021, mediante
Besolucion ASFI N® 457/2021 de la Autoridad de Supervisian del Sistema Financiers, con el Numero de Registro
ASFI/DSVEC-PA-PMI-001/2021. La mencionada resolucién autorizé la emision, oferta publica e inscripcién en al
RBegistra del Mercado de Valoras de los valores ds titularizacién de contenido crediticio denominados CRECER -
BDP ST 051 en una serig Unica *PMI-TD-NU™.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052

Mediante Escritura Publica de un contrate de Dereche de compra de pagargés a ser emitidos por fundacién Pro
Mujer IFD Nro. 826/2020 de fecha 15 de mayo de 2020, Clausula Quinta PR MUJER IFD otorga su conformidad
plena y aceplacion expresa para que BDP ST en su calidad de legitimo y unico propietario del Derecho de Compra
de Pagarés, transfiera con caracter irrgvocable, de manera libre y veluntaria, €l Derecho de Compra de Pagarés,
a favor del Fatrimonio Auténomao de Titularizacion.

De acuerdo Escntura Poblica N® 1462/2020 del 25 de agosto de 2020 “Declaracidn Unilateral de Cesidn
Irrevecable de un Derecho de Compra de Fagarés emitidos por PRO MUJER", BDP Sociedad de Titularizacion
S.AL efectua la Cesion del Derecho de Compra de 58 Pagares para la Censtitucidon del Patrimonio Auténomeo
MICROCREDITO IFD — BDP ST 052, en forma absoluta e irrevocable, en términos administrativos, juridicos v
contables.

El Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 082, obtuve su autorizacion e inscripcidon en el Registro
del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para titularizacion, el 22 de septiembre de 2020, mediante
RBesolucion ASFI N° 439/2020 de |a Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiers, con el Numero de Registro
ASFI/DSVSC-PA-PMK-004/2020. La mencionada Resclucidn autarizd la emisian, oferta publica e inscripeion en
el Registre del Mercado de Valores de los valores des titularizacién de contenido crediticie denominades PRO
MUJER IFD - BDP ST 052 en una serie Unica “PMK-TD-NU".
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PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054

Mediante Escritura POblica de un Contrate de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por fundacion Pro
Mujer IFD Nro. 3700/2021 de fecha 11 de agosto de 2021, Clausula Quinto PRO MUJER IFD otorga su
conformidad plena y aceptacion expresa para que BOP ST en su calidad de legitimo y anico propisetario del
Derecho de Compra de Pagarés, transfiera con caracter irrevecable, de manera libre y voluntaria, el Derecho de
Compra de Pagarés, a favor del Patrimonio Autonoms de Titularizacidn,

De acuerde Escritura Poblica N® 4471/2021 de fecha 28 de septiembre de 2021 “Declaracion Unilateral de Cesién
Irrevecable de un Derecho de Gompra de Pagarés emitidos por PRO MUJER", BDP Sociedad de Titularizacién
S.A, efectua la Cesion del Derecho de Compra de 58 pagarés para la Constitucidn del Patnimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 054, en forma absoluta e irrevocable, en términos administratives, juridicos y
contables.

El Patrimonia Autdnoma MICRGCREDRITO IFD - BDP ST 054, obtuvo sU autorizacidn & inscripcidn en el Registro
del Mercado de Valares, como Patrimonio Autanomao para titulanzacian, el 28 de octubre de 2021, mediante
Resolucidn ASFI N® 885/2021 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, con el Numero de Registro
ASFI/DSV-PA-PMN-003/2021. La mencionada Resolucion autorizé la emisian, ofenta pubklica & inscripcion en el
Registra del Mercado de Valores de los valores de titularizacion de contanido crediticio denominadas PRO MUJER
IFD — BDP ST 054 en una searie unica “PMN-TD-NU".

PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES - BDP ST 055

De acuerdo a la Escritura Publica Nro.2938/2023 de fecha 6 de julio de 2023, Gontrato de Gesidn Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Mitularizacion, Administracidon vy Bepresentacion, la Sociedad
UNIPARTES &.R.L.. en su condician de Originador conving en constituir &l Patrimonio Auténomo “UNIFARTES -
BDP ST 05857, cediendo a éste, en forma abscluta e irrevocabls, en términos juridicos y contables, el derecho de
dominio sobre flujas futuras, provenientes de los ingreses por la importacion, expartacion y comercializacian de
partes, piezas y accesarios de vehiculos automotores, asi comao por cualquier otra actividad relacionada directa
y exclusivamente al giro comercial del negocio de la empresa, conforme a las proparcionas g impertes de dinero
gstipulado en el Contrato de Cesidn,

El Patrimonio Auténomo "UNIPARTES - BDP 5T 055", tiene registros independientes preparados por BDP
Sociedad de Titularizacién S.A., llevados de conformidad can las normas incluidas en los manuales emitidos par
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {ASFI).

El Patrimonio Auténomo “LUNIPARTES - BDP ST 055", obtuva su auterizacian e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores, camo patnmonio auténomo para titularizacion. La Resolucion ASFI N® §25/2023 de fecha 19
de julio del 2023 autorizé la emisidn, ofarta publica & inscripcidn en &l Registro del Mercado de Valores de los
valores de titulanzacion de contenide crediticio denominadas “UNIPARTES — BOP ST 055" por un manto de
30.000.000 (Treinta Millones 00/100 balivianos) en las siguientes series PAT-TD-NA, PAT-TD-NB y PAT-TD-NG:;
bajo el numern de registro ASFI/DSY-PA-FAT-002/2023.

PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD - BDP ST 056

Mediante Escntura Publica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por IDEPRO IFD,
mediante Testimonia N° 146/2023 de 13 de febrero de 2023, Articulo Quinto IDEPRO IFD otorga su conformidad
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y aceptacidn para que BDP ST en su calidad de legitimo v Unico propigtario del Derecho de Compra de Pagarés,
transfisra con caracter irrevocable el Derecho de Gompra de Pagarés, a favor del Patrimonio Auténomo de
titularizacion.

De acuerdo Escritura Plblica N® 588/2023 el 14 de febrero de 2023 "Declaracién Unilateral de Cesion lrrevocable
de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por IDEPRO IFD™, que realiza BDP Sociedad de Titularizacion
S.A. para la constitucidn del Patrimonio Auténomao IDEPRO IFD — BDP ST 056, en forma absoluta & irrevocable,
en términos administratives, juridicos y contables.

El Patrimonio Auténomeo IDEPRO IFD - BDP ST 056, obtuve su autorizacian e inscripeion en el Registro del
Mercado de Valores, como Patrimonio Autdnomo para titularizacién, el 09 de marzo de 2023, mediante Resolucién
ASFI N*228/2023 de la Autoridad de Supervisian del Sistema Financigero, con el Namero de Registro ASFI/DSY-
PA-PMO-001/2023. La mencionada resolucian autorizé la emisidn, oferta publica e inseripeion en el Registro del
Mercado de Valores de los valares de titularizacion de contenido crediticio denominados IDEPRO IFD - BDP 5T
058. En las seriea "PMO-TD-NA v PMO-TD-NE".

PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 058

Caorresponde al “Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por CRECER IFD” Escritura Pablica
N® 4783/2023 de fecha 24 de octubre de 2023, CRECER IFD otorga su conformidad v aceptacion expresa para
que BDP ST en su caldad de legitimo y Unico propietario del Derecho de Compra de Pagarés, transfisra con
caracter irrevocable el Derecho de compra de Pagarés, a favor del Patrimonic Auténomo de Titulanzacién.

De acuerdo Escritura Publica N® 4801/2023 de fecha 25 de octubre de 2023 "Declaracion Unilateral de Cesién
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD", que realiza BDP Sociedad de
Titularizacidn 5.A. para la constitucion del Patrimenio Autdnomo CRECER IFD — BDP ST 058, en forma absoluta
e irrevocable, en términags administrativos, juridicos y contables.

El Patrimonic Auténome CRECER IFD - BDP ST 058, obtuvo su autarizacidn e inscripcién en el Registro del
Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomao para titularizacién, el 13 de diciembre de 2023, mediante
Hesolucion Administrativa ASFI N* 1286/2023 de |la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, con el
Namero de Registro ASFI/DSV-PA-FMP-003/2023. La mencicnada Besolucion autarizd 1a emisian, oferta pablica
& Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los valores de titularizacian de Contenide Crediticio
denominados CRECER IFD— BOP ST 058, En las serigs “"PMP-TD-NA, PMP-TD-NB, PMP-TD-NG y PMP-TD-ND™.

NOTA 30 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, ni
campromisoes gue nag hayan sido contabilizados, de 165 que pudieran resultar posibles pasivos yo perdidas para
la Sociedad.

NOTA 31 - OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2023, no existen operaciongs con partes relacionadas,

NOTA 32 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han producido hechos o circunsatancias que afecten de forma
significativa los estados financieros de BDP Sociedad de Titularizacién 8 A., excepto por o siguiente:
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

El 9 ds enero de 2024 se concluyd con gl tramite de registro ante Derechos Reales del inmushble transferida por
Fraductas Ecologicos Naturaleza 5. A.(PENSA) a favor de la Sociedad, cumpliende de esta manera con todas las
condiciones del Testimenio N°115/2022 Escritura Publica de Cumplimienta de Obligacidn con Prestacion Diversa
a |la Dehida. Asimismao, el 24 de ensro de 2024, se suscribié |a Adenda al Contrato de Compromiso de Venia v
Comodato, mechants el cual se amplia la vigencia del usufructe del inmueble por parte de Productos Ecoldgicos
MNaturaleza 5.A. (PENSA) por un pericdo de 6 meses, hasta el 30 de junio de 2024,

L s B

Geclia andezaldez Javier Rglando Escalante Villegas Jeannethe Silvia Bellido C}ﬁntanilla
Gerente General Pregidente del Directorio Jefe de Contabilidad y

Administracién
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ANEXO A
Al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en Bolivianos)

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

CIDRE PRO-MUJER CRECER PRO-MUJER PRO-MUJER
MICROCREDITO  MICROCREDITO MICROCREDITO  MICROCREDITO  MICROCREDITO IDEPRO CRECER
DETALLE CRESPAL IFD IFD NUEVATEL IFD IFD IFD UNIPARTES IFD IFD
BDP ST 035 BDP ST 042 BDP ST 046 BDP ST 049 BDP ST 051 BDP ST 052 BDP ST 054 BDPST055 BDPST056 BDP ST 058 TOTAL
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
DERECHOS DE LOS PATRIMONIOS AUTONOMOS
Disponibilidades 78.149 3.589.263 7.370.929 6.004.782 10.116.782 14.290.704 14.468.546 293.963 3.387.966 107.246  59.708.330
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 37.419.653 3.190 40.700 46.286 25.776 39.495 55.603 - - - 37.630.703
Activos titularizados a corto plazo 9.870.736 1.000 21.568.997 45.730.707 60.407.810 38.253.670 55.780.981 7.212.909 9295384  36.428.340  284.550.534
Activos titularizados a largo plazo 18.359.745 - - 116.299.879 25.570.248 - 36.120.219 22725753  17.655.877  73.833.048  310.564.769
Otros activos a largo plazo 834 - - - - - - - - - 834
TOTAL ACTIVO 65.729.117 3.593.453 28.980.626  168.081.654 96.120.616 52.583.869 106.425.349  30.232.625  30.339.227 110.368.634  692.455.170
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS DEL PATRIMONIO AUTONOMO 37.221.516 - - 1.861.568 - - - 1.962.363 41.045.447
OBLIGACIONES DE LOS PATRIMONIOS AUTONOMOS
Obligaciones financieras a corto plazo 39.298.194 2.483.650 27.169.200 38.826.074 58.216.160 50.528.760 53.268.140 5.034.540 7.850.107  25.810.350  308.485.175
Cuentas y documentos pendientes de pago diversas a corto plazo 4.508.881 - - 1.877.834 - - - 1.120.640 - - 7.507.355
Provisiones y previsiones a corto plazo 4348 9.370 9.368 10.260 9.770 9.368 10.013 5.251 5.057 7.498 80.303
Obligaciones financieras a largo plazo 18.933.600 - - 101.781.507 35.751.340 - 51.569.160  15.356.974  21.835.866  84.485.000 329.713.447
Otros pasivos a largo plazo 666.666 - - 18.735.583 - - - 8.145.074 - - 27.547.323
PATRIMONIO
Resultados acumulados 2.317.428 1.100.433 1.802.058 6.850.396 2.143.346 2.045.741 1.578.036 570.146 648.197 65.786  19.121.567
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 65.729.117 3.593.453 28.980.626  168.081.654 96.120.616 52.583.869 106425349  30.232.625  30.339.227 110.368.634  692.455.170
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS DEL PATRIMONIO AUTONOMO  37.221.516 - - 1.861.568 - - - 1.962.363 - - 41045447

ﬂ/ 1(7
a—'[-*
Ceciliiya/ 2 Fernandez
erefite General

Javier/Rolando Escalante Villegas
Pfesidente del Directorio

Tuis Hugo l\//ljnd\iééb Catacora

\ indico

\‘m_./’ i

Jeannethe Silvia Bell

Quintanilla

Jefe de Contabilidad y Administracion

81



ESTADOS o 4 )
FINANCIEROS NP |

> BDP

Sociedad de Titu



TUDELA & TH CONSULTING GROUP 5.R.L. N i
Avditones v Consultones @ Heﬁf,_!lﬂ

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035 (en adelante “Patrimonio Auto-
nomo”), administrado por BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., que compone el estado de situacion patrimonial al 31 de
diciembre de 2023, los estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondien-
tes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
patrimonial y financiera del Patrimonio Auténomo, al 31 de diciembre de 2023, asi como los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titulari-
zacion.

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el
Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de
Valores, Carta Circular ASF1/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos administrados por So-
ciedades de Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la au-
ditoria de los estados financieros” de este informe. Somos independientes del Patrimonio Auténomo, de acuerdo con el Cédigo
Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Codigo IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra
opinion.

Parrafo de énfasis — Base contable de propésito especifico
Base contable de propdsito especifico

Llamamos la atencion sobre la Nota 3 los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia para la preparacién y
presentacion de los estados financieros de propésito especifico, los cuales han sido preparados para permitir que el Patrimonio
Auténomo pueda cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia,
los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinidon no ha sido modificada en relacion con este
asunto.

Asentamientos de hipotecas y retencion de fondos

Dirigimos la atencion sobre la Nota 24: a los estados financieros la cual se revela que el Servicio de Impuestos Nacionales SIN,
gestiond en la primera quincena del mes de febrero de 2024, los asentamientos de cinco hipotecas de propiedad de Sociedad
misma que son garantias reales del Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035; ademas, de la retencién de parte de sus
fondos de sus cuentas bancarias operativas, estos asuntos emergen del incumplimiento a los compromisos arribados con an-
terioridad de parte de la Sociedad ante el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN). Nuestra opinidon no ha sido modificada en
relacion con este asunto.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos eventos que, a nuestro juicio profesional, son de mayor significatividad en la audi-
toria de los estados financieros de un ejercicio actual. No hemos determinado cuestiones clave, que hubieran requerido nuestra
atencion significativa en la auditoria y que deban ser comunicadas en el presente informe.

Otras cuestiones

Los estados financieros del Patrimonio Auténomo correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022, fueron audi-
tados por otro auditor que expreso una opinion con salvedades sobre dichos estados financieros en fecha 15 de febrero de 2023.

Responsabilidades de la Administracion de la Sociedad y de los responsables de la Administracion del Patrimonio Autbnomo en
relacion con los estados financieros del Patrimonio Autbnomo
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La Administracién de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en su calidad de administrador del Patrimonio Auténomo es res-
ponsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios Autbnomos administrados por Sociedades de Titu-
larizacién y del control interno que la Administracion del Patrimonio Auténomo considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad del Patrimonio Auténomo para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, aspectos relacionados con empresa en funcionamiento
y, utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto que la Asamblea de Tenedores de Valores del Patrimonio
Auténomo tenga la intencidn de liquidar el Patrimonio Auténomo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracién de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. son responsables de la supervision del proce-
so de informacion financiera del Patrimonio Auténomo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones
materiales, ya sea debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria General-
mente Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento
del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular ASF1/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros en su conjunto.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y normas con-
tables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y apli-
camos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar las bases para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccidon material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de control interno del
Patrimonio Auténomo.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion del Patrimonio Autbnomo.

Concluimos sobre la adecuada utilizacién por parte de la Administracién del Patrimonio Auténomo, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material re-
lacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del Patrimonio Autdbnomo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si llegaramos a la conclusion que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros podrian ocasionar de
que el Patrimonio Autdénomo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros del Patrimonio Autbnomo, incluida la infor-
macion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran la presen-
tacion razonable.

Comunicamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en relacién con, entre otros asuntos, el alcance yla
oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa en el sistema de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., una declaracién de que hemos cumpli-
do con los requisitos de ética aplicables en relacion con la independencia y de que les hemos comunicado todas las relaciones y otros
eventos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

D i

Lic. Aud, Edgar Willy Tudela Comejo
MAT. PROF. C.AUB. N* 7973
MAT. PROF. CAULP. N° 387

[Socio)

La Paz, Bolivia
Faarar 6, 2024



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

NOTAS 2023 2022

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 78.149 288.456

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 37.419.653 8.068

Activos titularizados a corto plazo 9 9.870.736 10.110.613
Total Activo Corriente 47.368.538 10.407.137
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 9 18.359.745 59.555.469

Otros activos a largo plazo 10 834 -
Total Activo No Corriente 18.360.579 59.555.469
TOTAL ACTIVO 65.729.117 69.962.606
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 15 37.221.516 1.220.844
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 11 39.298.194 5.797.700

Cuentas y documentos pendientes de pago diversas a corto plazo 12 4.508.881 6.751.067

Provisiones y previsiones a corto plazo 13 4.348 6.116
Total Pasivo Corriente 43.811.423 12.554.883
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 11 18.933.600 51.228.938

Otros Pasivos a largo plazo 12 666.666 2.592.215
Total Pasivo No Corriente 19.600.266 53.821.153
TOTAL PASIVO 63.411.689 66.376.036
PATRIMONIO

Resultados acumulados 14 2.317.428 3.586.570
TOTAL PATRIMONIO 2.317.428 3.586.570
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 65.729.117 69.962.606
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 15 37.221.516 1.220.844

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

L2 008 By
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

NOTAS 2023 2022
Ingresos operativos - -
Cargos operativos 16 (131.892) (128.528)
Margen operativo (131.892) (128.528)
Ingresos financieros 17 6.651.694 3.728.857
Cargos financieros 17 (7.620.412) (3.282.680)
Margen financiero (968.718) 446.177
Margen operativo financiero (1.100.610) 317.649
Gastos diversos 18 (218.789) (267.413)
Resultado operacional (1.319.399) 50.236
Ingresos extraordinarios 19 - 23
Ingresos de gestiones anteriores 20 250.308 440.063
Margen no operacional 250.308 440.086
Resultado antes de ajustes por inflacion (1.069.091) 490.322
Resultado neto del ejercicio (1.069.091) 490.322

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

Resultados
acumulados
Bs

Saldo al 31 de Diciembre de 2021 3.096.248
Resultado neto del periodo 490.322
Saldo al 31 de Diciembre de 2022 3.586.570
Liberacion de Fondos AGTVT (200.051)
Resultado neto de la Gestion (1.069.091)
Saldo al 31 de Diciembre de 2023 2.317.428

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

2023 2022
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Perdida Neta del Ejercicio (1.069.091) 490.322
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimiento
de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados 232.364 (81.132)
Cargos devengados no pagados 3.650.855 83.748
Provisiones 4.348 6.116
A. Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio. 2.818.476 499.054
Cambios en Activos y Pasivos Operativos
Disminucion Activos Titularizados 41.203.236 (26.135.250)
Incremento Cuentas pendientes de cobro diversas (37.412.419) 13.960.635
Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (6.116) (2.448)
Disminucion Cuentas pendientes de pago diversas (4.167.735) 9.343.282
B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos (383.034) (2.833.781)
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 2.435.442 (2.334.728)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion Obligaciones financieras (2.445.698) 2.358.736
Disminucion Liberacion del Exceso Flujo de caja (200.051) -
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (2.645.749) 2.358.736
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
11l. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - -
DISMINUCION DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(I+11+111) (210.307) 24.008
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO 288.456 264.448
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 78.149 288.456

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA1- NATURALEZA Y OB.JETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacidn S.A. &5 una sociedad de objeto exclusiva organizada en el marco de la Ley del
Mercado de Valores N® 1834 v regulacion vigente; fue constituida mediante Escritura Publica N® 2402/2004 de
fecha 9 de septiembre de 2004 con |la denominacion de NAFIBO Sociedad de Titularizacidn S.A. v aprobada
por el Reqistro de Comercio de Bolivia con matricula N® 00108747 de fecha 28 de septiembre de 2001,

Adicionalmente, obtuvo auterizacidn de funcionamiento e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores
bajo el Numero de Begistro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Besolucion Administrativa SPY5S-1V-N? 588
de |a Autaridad de Supervisidon del Sistema Financiero {ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros)
de fecha 15 de octubre de 2004 e inicid sus operaciones en fecha 18 de octubre de 2004.

FPosteriormente mediante Escritura Publica N® 3278/2010 del 3 de agosto del 2010, por decisidn de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva,
sefialande que la Sociedad girara bajo la denominacion de BDP Sociedad de Titulanzacién S.A., habiendo sido
autorizado el cambic de denominacién por la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero, mediante
Eesoclucion ASFl N°*614/2010 de fecha 26 de julio de 2014

BOP Scociedad de Titularizacian S.A., tiene por objete estructurar proyectos de titularizaciaon, administrar
activos y/o flujos futuros de procesos de titulanzacion, comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar
por acto unilateral o por cesidn irrevocable, consenvar, custodiar, administrar y representar legalmente a los
patrimonios autanomaos constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia Sociedad dentro de
procesoes de titularizacidn, gjerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros gue los
canfarman y que hubieran sido objeto de cesion, conforms a los Articulos 4° y 5° del D.S. N° 25514 de fecha
17 de septiembre de 1989, a tal efscto, a cargo de los Patrimonios Autinomos se emiten Valores de
Titularizacion a favor de 1os inversionistas a panir de procesos de titularizacian, por acto unilateral o cesion
irrevocable, sean éstos de contenido crediticio, de panticipacion o mixtos en valores fisicos ¢ representados en
anotaciones en cusnta.

La Sociedad con las mas amplias facultades, podra asescorar a entidades publicas y privadas, nacionales o
extranjeras en materia de titularizacidn vy afings, asi como realizar toda otra actividad auterizada por las normas
legales en vigencia, Tambkién la Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su
objeto social v derivados del mismo, las gue de forma previa vy expresa deberan ser autorizadas por 1a
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI, en cumplimiento de la Ley N® 1834 de fecha 31 de
marzo de 1988, su Reglamento y demds disposicionas reglamentarias, concordantes y conexas.

Fara el cumplimignto de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacién, aperte de capitales,
concertacian de cperaciones con personas naturales o juridicas en general, compra, venta y negaociacion de
toda clase de inmuebles v muebles, constitucion de sociedades, formacidn de sociedadss filiales y realizar
actos juridicos bursatiles y comerciales de todeo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismg, previo cumplimiente de |os reguisitaos previstios por las normas legales en vigencia, la Sociedad
podra proceder con |la subcontratacion de personas naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto
social, sin gue elle iImpida la cesién o desplazamiento de las obligacionss de sus propias respansahilidades
establecidas por Ley.

De acuerdo a la Escritura Publica de Constitucidn de la Sociedad N° 2402/2004 del 9 de septiembre de 2004
establece en su clausula novena, el plazo de duracidon de la Sociedad sera de noventa y nueve afios, computables
a partir de la fecha en gue se obtenga el reconocimiento de persenalidad juridica v la inscripcicn en el Registro del
Wercado de Valores.

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

BDF Sociedad de Titularizacion 5.A. con domicilio en 1a Av. Julio Patifio esquina calle 12 de Calacoto N 8081 de
la ciudad de La Paz - Bolivia, &8 una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo Productivo S.AM., cuenta con 22
funcionanos,

NOTA 2- ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035

De acuerdo a Contrato de Cesién lrrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacian,
Administracion y Representacién Nro, 083/2017 del 13 de enern de 2017, LABORATORIOS CRESPAL 5.A., en
su condicion de Originador conving en constituir el Patrimonio Auténomo “CRESPAL — BDP ST 035",
cediendo a éste, en forma absoluta e irrevocable, en términos juridicos v contables, el dereche de dominio
sobre flujos futuros, provenientes de la fabricacidén, fraccionamiento y comercializacion de productos
farmaceuticos vy cosméticos nacionales o de importacion, asi como por cualquier otra actividad relacionada
directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL conforme a las proporciaones e impeortes
de dinero estipulado en el Contrato de Cesian.

Las partes intervinientes acordaron gue el Patrimonio Auténomo esté legalmente representado por “BDP
Saciedad de Titularizaciéon 5.A.7, pudiendo egjarcer su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del
patrimonio auténomao conforme a las previsionss del mencionado Coentrato.

El Patrimonio Auténomo “CRESPAL - BDF ST 0357, tiene registros independientes preparados por BOP
Sociedad de Titularizacion S.A., llevados de confermidad cen las narmas incluidas en los manuales emitidos
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero [ASFI).

El Patrimonic Auténoma “CRESPAL - BDP ST D357, obtuvo su autorizacion e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores, como Patrimonic Auténomo para titularizacién. La Resolucion ASFI N® 392/2017 de
fecha 27 de marzo de 2017 autorizd la emisidn, oferta plblica & inscripcion en el Registro del Mercado de
WValores de los valores de titularizacidn de cantenido crediticio denominadas "CRESPAL — BDP ST 035 en las
siguientas series CRP-TD-NA, CRP-TD-NB v CRP-TD-NC.

A efectos de instrumentar la Cesién de Derechos sobre los Flujos Futures que efectud el Criginador mediante
el mencionado Contrato, s auscribid el Anexo B del Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechaos sobre Flujos
Futuros para fines de Titularizacion, Administracian y Representacidn: "Contrato para la Administracion de las
Cuentas Receptoras v los recursos cedidos al Patrimonio Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035" que suscribe el
Banco Nacicnal de Bolivia 5.A., LABORATORIOS CRESPAL 5.A. v BDP Sociedad de Titularizacion S.A. En
dicho Contratn, se liene por objeto establecer la forma de manejo de las cuentas y depdsitos de dinero que
CRESPAL realice, o sean realizados a favor del mismo por terceros, en el BANCO en las cuentas sefialadas en
este documento, con el fin de precautelar la recaudacion de los ingresos de LABORBATORIOS CRESPAL S A v
el pago de los mantos a ser transferidos al Patrimonio conforme al Contrato de Casién.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Publica N° 311/2017 de fecha 21 de febrero de 2017, adenda al Cantrato de
Cesidn Irrevocable de Derschos sobre Flujos Futurgs para fines de Titulanzacian, Administracion vy
Representacidn.

Funto 1. Se modifica el incisa ¢} del punto 2.8 de la Clausula Segunda.
Funto 2. Se modifica el numeral 2.33 de la Clausula Segunda,

Funto 3. Se modifica el punte 2.41 de la Clausula Segunda.

Funto 4. Se maodifica el primer parrafo del punto 4.1 de la Clausula Cuarta.
Funto 5. Se maodifica el primer parrafo del punto 4.2 de la Clausula Cuarta.
Funto 8. Se modifica el primer parrafo del punto 4.3 de [a Clausula Cuarta.
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Funto 7. Se meodifica la Clausula Séptima,

Funto 8. S modifica |a Clausula Novena.

Funto 8. Se modifica la Glausula Décima.

Funto 10. Se madifica el inciso a) de la Glausula Décima Primera.

Funto 11. Se madifica el primer parrafo de la Cldusula Décima Segunda.

Funto 12, Se madifica el segundo parrafo del inciso ¢} del punto 1 de la Clausula Décima segunda.
Funto 13, Se modifica el punto 13,1 de |la Clausula Décima Tercera.

Funto 14, Se modifica el cuarto parrafo del punto 13.2 de |a Clausula Décima tercera.
Funto 15, Se modifica el punto 13.4 de |la Clausula Décima Tercera.

Funta 18, Se modifica el punto 13.8 de la Clausula Décima Tercera.

Funto 17, Se modifica el punto 13.8 de la Clausula Décima Tercera.

Funto 18, Se modifica &l primer parrafo del numeral 18.11 de la Clausula Décima.

Funto 18, Se modifica el penultimao parrafo del numeral 18.11.2 de la Clausula Decima Octava.
Funto 20. Se modifica la tabla de Presupuesto de Caostos y Gastes del Patrimonia Auténomo del numeral
18.13 de la Clausula Décima Octava.

Funto 21, 5e modifica el punta 21.2.4 de la clausula Vigesima Primera.

Funtg 22. Se modifica el punto 21.13 de la Clausula Vigésima Primera.

Funto 23. Se madifica el punta 23.4 de la Clausula Yigésima Primera.

Funto 24. Se meodifica el punto 25.2 de la Clausula Vigésima Quinta.

Funto 25. Se medifica el punta 25.2.1 de la Clausula Yigésima Quinta.

Funto 26. Se medifica la Clausula Vigésima Sexta.

Funto 27. Se medifica la Clavsula Vigésima Séptima.

Funto 28. Se madifica el numeral 28.5 de |la Clausula Vigésima Octava.

Funto 29. Se madifica el numeral 28.7 de |la Clausula Vigésima Octava.

Funta 30. Se madifica el numeral 28.10 de |la Clausula Vigésima Octava,

Funta 31. Se madifica el numeral 28.11 de |la Clausula Vigésima Octava,

Funto 32, Se modifica el numeral 28.12 de la Clausula Vigésima Octava,

Punto 33. Se medifica la tabla de Cronograma de Pago de Capital e Intereses del numeral 28.14 de la Clausula
Wigésima Octava.

Punto 34, Se medifica el punto 30.4 de la Clausula Trigésima.

Punto 33, Se modifica el primer parrafo de la Clausula Trigésima Tercera,

Funto 36. Se modifica el inciso b) de la Clausula Trigésima Tercera.

Punto 37. Se modifica el punto 1 del inciso d} de la Clausula Trigésima Sexta.

Funto 38. Se medifica el segundo parrafo del inciso ¢.2 de la Clausula Trigésima Séptima.
Funto 39. Se medifica el numeral 39.1.1 de la Clausula Trigésima Novena.

Funto 40. Se medifica el numeral 39.2.1 de la Clausula Trigésima Novena.

Funto 41. Se meodifica el numeral 39.2.3 de la Clausula Trigésima Novena.

Funto 42. 5e medifica el numeral 38.2.7 de la Clausula Trigésima Novena.

Funto 43. Se medifica la Clausula Cuadragésima Quinta.

Funto 44, Se modifica el numeral 46.4 de la Clausula Cuadragésima Saxta.

Funto 45. Se medifica el numeral 52.5 de la Clausula Quincuagésima Segunda.

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

Segunda enmienda: Escritura Publica N® 382/2017 de fecha 9 de marzo de 2017, Adenda al Contrato de
Cesidén Irrevocable de Dergchos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracidon y
Representacidn.

Funto 1. Se maodifica la Clausula Séptima.

Funto 2. Se modifica el pendltime parrafo del numeral 18.11.2 de la Clausula Décima Octava.
Funto 3. Se maodifica el punto 25.2 de la Clausula Vigésima Quinta.

Funto 4. Se modifica el punto 28.5 de la Clausula Vigésima Octava.

Funto 5. Se modifica el punto 30.4 de la Clausula Trigésima.,
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Funto 6. Se modifica el punto 2,44 de la Clausula Sggunda.

Tercera enmienda: Escritura Plblica N® 403/2017 de fecha 15 de marzo de 2017, Adenda al Contrato de
Cesién lrrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Tituwlarizacion, Administracion y
Representacidn.

Funta 1. Se modifica el punto 2,33 de |la Clausula Segunda.

Funto 2. Se modifica el primer parrafo del punto 4.1 de |a Clausula Cuarta.

Funta 3. Se medifica la Clausula Séptima.

Punto 4. 5e modifica la Clausula Novena.

Funto 5. Se modifica el punte 10.4 de la Clausula Décima.

Funta 6. S8e modifica el inciso a) de la Clausula Décima Primera.

Funta 7. Se modifica el primer parrafo de la Clausula Décima Segunda.

Funto 8. Se modifica el segundo parrafo del punto 13.2 de |a Clausula Décima Tercera,

Funto 8. Se modifica el segundo parrafo del punto 13.3 de la Clausula Décima Tercera,

Funto 10, Se modifica |a takbla de Presupuesto de Costos y Gastos del Fatrimonio Auténoma del numeral
18.13 de la Clausula Décima Octava.

Funto 11. Se modifica la tabla Detalle de |las series de |2 Emisidn de Valores de Titularizacion CERESPAL BDP
ST 035 de la Clausula Vigésima Sexta.

Funto 12, 5e modifica 1a tabla Detalle de Amortizacian de Gapital del punto 28.6.

Funto 13. Se madifica el punto 28.10 de la Clausula Vigésima Octava.

Funto 14. Se madifica el punto 28.12 de la Clausula Yigésima Octava.

Funto 15. Se madifica el punto 28.13 de la Clausula Vigésima Octava.

Funto 16. Se madifica el punto 28.14 de la Clausula Vigésima Octava.

Funto 17. Se modifican el primear parrafo y de los incisos a) y by de la Clausula Trigésima Tercera.
Punto 18. Se modifica el punto 3} del incise ¢) de la Clausula Trigésima Tercera.

Funto 18, Se modifica el sequndo parrafo del punto 39.2.3 de |a Clausula Trigésima Novena,
Punto 20. Se modifica el punto 39.2.7 de la Clausula Trigésima Novena,

Funto 21, Se modifica el inciso a) de |a Clausula Cuadragésima Quinta.

Funto 22, Se modifica el segundo parrafo del inciso b) de la Clausula Cuadragésima Quinta,

Cuarta enmienda: Escritura Plblica N° 424/2017 de fecha 20 de marze de 2017, Adenda al Contrato de
Cesién lrrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titulanzacian, Administracion y
Representacidn.

Funta 1. Se incorpora el punto 2.52 de la Clausula Segunda.
Funta 2. Se modifica el punto 39.2.1 de |a Clausula Trigésima Novena.
Funta 3. Se modifican el primer parrafo v los incises a) v b) de la Clausula Trigésima Tercera.

Quinta enmienda: Escritura Plblica N° 458/2017 de fecha 27 de marzo de 2017, Adenda al Contrate de
Cesidn lrrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titulanzacion, Administracidn vy
Representacidn.

Punto 1. Se modifica el punto 2.32 de la Clausula Segunda.
Funta 2. Se modifica el punto 13.8 de la Clausula Décima Tercera.
Punto 3. Se modifica el punto 42.2 de la Clausula Guadragésima Segunda.

Sexta enmienda: Escritura Plblica N® 1505/2017 de facha 13 de septiembre de 2017, Adenda al Centrato de
Cesién lrrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titulanzacian, Administracion y
Representacidn.
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Funto 1. Se modifica la Clausula Trigésima Segunda,

Séptima enmienda: Escritura Publica N® 542/2018 de fecha 23 de Julio de 2018, Adenda al Contrato de
Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futurgs para fines de Titularizacion, Administracion vy
Bepresentacidn.

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

Punto 1, Se modifica la Clausula Décima Tercera,

Octava enmienda: Escritura Publica N® 822/2020 de fecha 28 de febrero de 2020. Adenda al Contrato de
Cesidon Irrevocable de Derschos sobre Flujos Futurgs para fines de Titularizacian, Administracidn y
Eepresentacion.

Funto 1. Se modifica el punto 10.5 de la Clausula Decima;
Funto 2. Se modifica la Clausula Décima Octava

Funto 3. Se modifica la Clausula Vigésima Quinta

Funto 4. Se modifica la Clausula Trigésima Tercera

Funto 5. Se modifica la Clausula Trigésima Novena

Funto 8. 5e madifica la Clausula Cuadragésima Primera
Funto 7. Se modifica la Clavsula Cuadragésima Quinta

Novena enmienda: Escritura Plblica N® 3053/2020 de fecha 23 de octubre de 2020, Adenda al Contrato de
Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y
Representacion.

Punto 1. Se adicionan los numerales 2.53 y 2.54 en la Clausula Segunda,
Punto 2. Se adiciona un parrafo al final de |a Clausula Novena,

Punto 3. Se modifica el inciso d) de la Clausula Décima Cuarta.

Funto 4. Se incluye el numeral 18.14 de la Clausula Décima Octava.
Punto 5. Se modifica el numeral 28.14 de la Clausula Vigésima Octava.
Funto 8. Se modifica el Ultimo parrafo de la Clausula Trigésima Segunda.
FPunto 7. Se adiciona el numeral 38.4 de la Clausula Trigésima Nowvena.,

Décima enmienda: Escritura Publica N® 2287/2021 de fecha 28 de abril de 2021. Adenda al Centrato de
Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futurgs para fines de Titularizacian, Administracidn vy
Eepresentacion.

Punta 1. Se modifica el parrafo final de la Clausula Décima.

Punto 2. Se modifica log numerales 18.11.2 v 18.11.3 de |a Clausula Décima Octava,
Funto 3. Se maodifica la Clausula Trigésima Novena.

Punto 4. Se modifica el inciso b} de la Clausula Guadragésima Quinta.

Décima Primera enmienda: Escritura Plblica N° 2817/2021 de fecha 21 de mayo de 2021 Adenda al
Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y
Eepresentacion.

Funto 1. Se modifica el parrafo final de |la Clausula Movena.

Funto 2. Se madifica el parrafo final de la Clausula Décima

Punto 3. Se modifica los numerales 18.11.2 y 18.11.3 de la Clausula Décima Octava.
Funto 4. Se madifica el numeral 21.3 de la Clausula Vigésima Primera.

Funto 5. Se adiciona el numeral 21.9.5 a la Clausula Vigesima Primera.
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Funto 6. Se madifica el numeral 28.14 a la Clausula Vigésima Octava.
Funto 7. Se madifica la Clausula Trigésima Nowvena.
Funto 8. Se modifica €l incisa by de la Clausula Cuadragésima Quinta.

Aclaracion Testimonio 2297/2021
Donde dice: Se modifica la Clausula Trigésima Novena {Determinacion del Coeficiente de Riesgo),

Debe Decir; Se modifica la Clausula Trigésima Novena (Mecanismos de Cobertura Internos, Seguridades
adicionales v Prelacion de uso en caso de falta de Flujo).

Donde dice: 5e modifica el parrafo final de |a Clausula Decirmma (Recaudador de los Flujos Futuros),
Debe decir: e modifica el penultimo parrate de la Clausula Decima {Recaudadoer de los Flujos Futuros).

Décima Segunda enmienda: Escritura Publica N® 788/2022 de fecha 17 de febrero de 2022, Adenda al
Contrato de Cesian Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fings de Titularizacian, Administracion y
Representacion.

Punto 1. Se madifica el numeral 14.1 de la Clausula Décima Cuaria.

Décima Tercera enmienda: Escritura Plblica N° 1887/2022 de fecha 21 de abril de 2022, Adenda al Contrato
de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para tings de titularizacidn, administracion y
representacion.

Punto 1. Se afiade el numeral 2.35 en la Clausula Segunda.

FPunto 2. Se modifica el parrafo final de la Clausula Novena.

Funto 3. Se modifica el incisa b) de la Clausula Décima Primera.

Punto 4. Se madifica el numeral 14.1 de |la Clausula Décima Cuarta.

FPunto 5. Se adiciona el incise i) en la Clausula Décima Séptima.

Punto &. Se incorpora el numeral 21,19 como obligacion del Originadeor en la Clausula Vigésima Primera,
Punto 7. S5e modifica el numeral 28.14 de |a Clausula Vigésima Octava.

Punto 8. Se modifica la Clausula Trigésima Segunda.

Punto 9. Se modifica el numeral 38.1.1 de la Clausula Trigésima Novena.

FPunto 10. Se maodifica el incisa b) de la Clausula Cuadragsasima Quinta.

Décima Cuarta enmienda Escritura FPoblica 1345/2022 de fecha 25 de abril de 2022; de Rectificacion y
camplementacion del Testimanio 1887/2022 de techa 21 de abril de 2022, Adenda al Contrato de Gesién
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracion y Representacion.

Funto 1. Se incorpora el numeral 21,189 como obligacion del Originador en la Clausula Vigésima Primera.
Décima Guinta enmienda: Escnitura Puklica N® 3419/2022 de fecha 11 de julio de 2022, Adenda al Contrato
de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracién vy

Representacidn.

Punto 1. Se medifica la Clausula Trigesima segunda.
Punto 2. Se modifica el numeral 35.12 de |a Clausula Trigésima quinta,
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Décima Sexta enmienda: Escritura Publica N° 2786/2022 de fecha 29 de noviembre de 2022, Adenda al
Contrato de Cesin Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracién y
Representacidon.

Funto 1. Se modifica el parrafo final de la Clausula Novena,
Funto 2. Se modifica la Clausula Decimocuarta.

Décima Séptima enmienda: Escritura Plblica N® 8284/2022 de fecha 23 de diciembre de 2022; Adenda al
Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y
Eepresentacion.

Funto 1. Se modifica el parrafo final de la Clausula Novena,

Funto 2. Se modifica el incise e} del numeral 14.1 de |a Clausula Decimocuarta.

Funto 3. Se modifica el detalle de las series de la emision descrito en la Clausula Vigésima Sexta.

Funto 4. Se maodifica el cuadre de detalle de amartizacidn a capital del numeral 28.6 de la Clausula Yigésima
Octava.

Funta 3. Se modifica el cronograma de pago de capital e intereses descrito en gl numeral 26.14 de la Clausula
Vigésima Octava,

Funto 8. Se incorpora el numeral 21.20 en |a Clausula Vigésimo Primera.

Funto 7. Se modifica el numeral 38.1.1 de la Clausula Trigésima Novena,

Funto 8. Se modifica el cuadro del calcule de coeficiente de riesgo contenido en la Clausula Cuadragésima
Quinta.

Décima Oectava enmienda: Escritura Piblica N° 484172023 de fecha 27 de octubre de 2023, Adenda al
Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y
Eepresentacion.

Funto 1. Se modifica el texto del inciso g) del numeral 14.1 de la Clausula Decima Cuarta.

Funto 2. Se contempla el numeral 21.8.1 Compromiso Financiere de Endeudamiento de la Clausula Vigésima
Frimera.

Funto 3. Se modifica el numeral 38.1.1 de la Clausula Trigésima Novena,

Funto 4. Se cantempla el numeral 38.2.5 referide a la Garantia de la Clausula Trigesima Novena.,

Funto 5. Se modifica el numeral 39.2.7 de la Clausula Trigésima Novena,

Funto 8. Se cantempla el numeral 2.15 de la Clausula Segunda,

Antecedentes de la situaciéon del Originador para cumplir con el cronegrama de pago de Valores de
Titularizacion

En la Asamblea General de Valores de Titularizacion del 7 diciembre 2022, el Qriginador realizo las
explicacionss gue na le posihilitaren cumplir con el crenograma de pagos de valores de titularizacion;

Gestion 2017 — 2018, no ingresaron productos nuevos al portafolio de ventas gue afecto en la
camercializacién, repercutienda directamente en la gjecucion de ventas.,

- Gestion 2018 — 2019, retrasos de mas de un afio en la instalacién y puesta en marcha de nuevos equipes.

- Gestion 2019 - 2020, conflictos palitico-sociales.

Gestién 2020 - 2021 se vio afectada por la pandemia vy declaratoria de cuarentena rigida, coma respuessta a
los centagios en el pais del COVID -19, incremento de precios de |las materias primas, asi comg fleles y
transporte.
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- La gestign 2021 — 2022, también se vio afectada por la pandemia. Los proveedorss de India y China, de
dandes provienen gran parte de materias primas, tuvieron retrasns en la entrega de sobre manera, 10 que
influyd directa y negativamente gn actividad comercial de la emprasa,

- Otro factor muy importante que afectd a todo el mundo fue la invasidn de Rusia a Ucrania el 24 de febrero
de 2022, Debido a la guerra, los precios de las materias primas y del transporte aumentaron
exponenciamente.

En la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién del 14 de diciembre del 2022, se aprobd
par unanimidad &l diferimiento de 1 cupén de la Serie “B” y 18 cupones de la Serie "C”. Para o cual, el
Originador emitid Pagarés a favor del Patrimenio Autdnomo por un total de Bs33.702,.093 can vencimientos en
junio, julic v agosto de 2024,

A panir de diciembre 2022 se continuaron con redenciones anticipadas como contraprestacion a los
inversionisias retenigndo recursos del Coeficiante de Cobertura Cupdn para posteriormente proceder con |a
devolucidn de recursas al Qniginador.

En febrero de 2023, se tomd conccimiento de una hipoteca por parte del Servicio de Impuestos Nacionales
SIM, en la planta de Laboratorios CRESPAL S A, misma gue a5 garantia real del Patrimonio Autdnomo
CRHESPAL — BOP ST 335, por un monto de Bs4.464.486.

En Asamblea general de Tengdores de Valores de Titularizacion, de fecha 25 de septiembre de 2023, se
solicitd adenda al contrato de Cesian Irrevocable de Derechos scbre flujos Futures, reinstalandese en fecha 29
de septiembre de 2023, |1a Asamblea general de Tenedoras de Valeres de Titularizacidn, aproba |las siguientes
modificaciones:

e Suspensidn de las redenciones anticipadas a panir de octubre 2023 a diciembre de 2023, para &l
pago de sueldos y salarios, impuesios, obligaciones sociales v proveedares.

e Liberacion de fondos del exceso flujo de caja, desting de recursos y fondo de liquidez, por un total de
Bs736.496,53

e Suspensién del Calculo del indice de Endeudamiento por un mes, contra la constitucién en garantia
prendaria "sin desplazamiento” del inventario de productos terminados en una relacién de 2 a
1respecto a los fondos liberados.

e Restitucién mensual de recursos por Bs35.000,00 al Fondo de Liguidez.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros soh preparados de acuerdo con las normas contables incluidas el manual
de cuentas para patrimenios autdnomos administrados por Sociedades de Titularizacidn emitidas per la
Autoridad de Supervisidn dsl Sistema Financiera (ASFI}, Estas normas, en general, son concordantes en
todos Ios aspectos significativos con las Mormas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
excepto por lo indicado en el incise a) siguients v 105 términos del contrato mencionade en la Nota 2 anterior,

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién

La Resolucion CTNAG 01/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del
Colegio de Auditores o Contadores Publicos Autorizados de Bolivia el 11 de enero de 2008, restablece el
ajuste paor inflacion de paridas no monetarias a partir del 1° de enero de 2008 uliizande comao indice de
reexpresion la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFY) publicada por el Banco Central de
Bolivia, mientras gue la Resoluciéon Administrativa SPV5-15-N° DB7/2009 de fecha 25 de febrero de 2009,
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (Ex — Superiniendencia de Pensiongs, Valores
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y Segures), establece suspender a partir del 1° de enero de 2009, |a regxpresion de los rubros noe manetarias
de sus estados financieros a moneda constante, en funcidn a la Unidad de Fomento a la Yivienda. Por lo que,
al 31 diciembre de 2023 y 2022, los Estadaos Financieros del Patrimonic Autdénama no registran ningun efecte
del ajuste par inflacion,

Asimiama, cabe mencionar gue en fecha B de diciembre de 2020 el Consegjo Téchico Nacional de Auditoria v
Contabilidad - CTNAC emitio |la Resolucidn CTNAC 0372020, suspende el ajuste integral por inflacidon de
Estados Financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N*3 y abrega la Resolucian CTNAC 01/2008
de 11 de enero de 2008 v deja sin efecte el gjuste por inflacién a partir del 11 de diciembre de 2020.

b} Presentacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a
efectos de cumplir 1as normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero [ASFI,

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

Los principales mé&tedos y criterios empleades en la preparacian de los estados financieros aplicados para el
Fatrimaenio Auténomo son los siguientes:

a) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional y no existen
restriccionss para su uso.

b} Activos titularizados
Los activos titularizados a corto y largo plazo se encuentran canstituidos por:

-Flujos provenientes de los ingresos mensuales en dinere gue produzca la fabricacién, fraccionamiento y
comercializacién de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o de importacian, asi como por
cualquier otfra actividad relacionada directa y exclusivaments al giro cemercial del negocio cedidos
irevocablemente por LABORATORIOS CRESPAL S.A., para constituir el Patnmonio Auténoma CRESPAL —
BDOP ST 035, los mismos gue son valuados a valores presentes a una tasa de descuento de 10.905180%
anual, determinada en el Contrato de Cesidn de derschos sobre flujos futuros para fines de titularizacidon y
administracion.

e} Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valares presentes de conformidad con la “Metodologia de
WValoracion™, aprobada por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFIL, mediante Resolucidn
Administrativa SPV5-N* 174 de marzo 10, 2005 v sus posteriores modificaciones. El capital & intereses se
expaonen por separado, de acuerdo al Manual de Cuentas, Capitulo 900 "Obligaciones del patrimonio”.

d) Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histdrice de acuerdo a lo establecide por la Circular SPVS/IV/DE/Q14/2008
de febrero 25, 2008, emitida par la Autoridad de Supervisian del Sisterna Financiero (ASFI).
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e Ingresos y cargos financieros

Los ingresos v cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos vy premios) son contakilizados en
base devengado sobre las operaciones vigentes.

1) Cargos operativos y gastos diversos

Las cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos efectuados a la Bolsa
Boliviana de Valores ({BBV), ASFI, Calificadora de Riesgos, comisionas a la Sociedad Administradora del
Fatrimonio Autdnaomo, Representante Comun de Tenedores de Valores y auditoria externa, las mismas son
registradas contablemente en gl gjercicio en el que se incurren y se recanccen por |la base de devengado.

gl Resultados del gjercicio

El resultado del ejercicic sg expone a valores histéricos de acuerdo con o establecido en la circular
SPYS/IV/DE/O14/2008, de tebrere 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervisién del Sisterna Financiera
(ASFI},

NOTA 5- CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2023, no existieron cambios en las politicas contables respecto a la gestidon concluida el
31 de diciembre de 2022, Asimismg, no existen cambios sustanciales dispuesios por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financierp en Bolivia, aplicables a Patrimonics Autgnomos administrados por
Sociedades de Titularizacian,

NOTA6- CONDICIONES DE LA CESION

BOP Sociedad de Titularizacién S.A no podra realizar actos de disposicion scbre o8 recursos recaudados
para gl Patrimanio Auténomo ni ser los mismaos afectados por terceros acresdores del originador comeo
consecuencia de lo pravisto en el articule N® 80 de la Ley del Mercade de Valores. Si estos recursos ©
ingresos recaudados para el patrimonio autdénomo fueran afectados por acciones judiciales ¢ de otra indole
oor terceros, la Sociedad de Titularizacidn debera realizar los actos necesarios para desafectarlos conforme al
numeral 4.4 y los costos seran cancelados por el Patrimonio Auténomo, de acuerde con lo establecide en el
numeral 18.11 ambos establecidos en el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sabre Flujos Futures
para fines de Titularizacidn, Administracién v Representacidn.

Consecuentemente, |05 flujos cedidos hasta el monto establecido en el contrato v conforme a los términas de
este, corresponden al Patrimonio Auténomo desde que son percibidos efectivamente v en diners por BDP
Sociedad de Titularizacidn S.A
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NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composician del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, & compone de |a siguiente manera:
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2023 2022
Bs Bs
Cuentas corrientes bancos y entidades financieras del pais 59,141 69,793
Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pais 19,008 218,663
78,149 288,456
NOTA 8- CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es €l siguiente
2023 2022
Bs Bs
Otros (1) 37,411,561 -
Compra de bienes y servicios 8,092 8,068
37,419,653 8,068

{1} Los Pagarés se reclasificaron a corto plazo debido a que sus vencimizntos son en junio, julio v agosto
de 2024,

NOTA S - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente

2023 2022
Bs Bs
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Flujos futuros de cajas proyectados 9,870,736 10,110,613
9,870,736 10,110,613
ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Otras cuentas por cobrar (1) - 33,777,655
Flujos futuros de caja proyectados 18,359,745 25,777,814
18,359,745 59,555,469
28,230,481 69,666,082

{1} Los Pagarés son considerados derechos para el Patrimonio Auténomo, los mismos fueron novados
mediante Escritura Poblica N° 62684/2022 del 23 de diciembre de 2022; Adenda al Contrato de Cesidn
Irrevocable de Derechos schre Flujos Futuros para fines de Titularizacidn, Administracion vy
Hepresentacidn, cuyos vencimisntos seran la gestidn 2024,
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NOTA10- OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es ¢l siguiente
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2023 2022
Bs Bs
OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
Otros activos a largo plazo 834 -
834 -
NOTA 11 - OBLIGACIONES DE CORTO ¥ LARGO PLAZO
La composician del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es |a siguiente:
2023 2022
Bs Bs
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 29,849,639 -
Intereses por pagar 9,448,555 5,797,700
39,298,194 5,797,700
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 18,933,600 51,228,938
18,933,600 51,228,938
58,231,794 57,026,638

NOTA12- CUENTAS Y DOCUMENTOS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A CORTO Y LARGO
PLAZO

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2023 v 2022, es el siguiente

2023 2022
Bs Bs
CUENTAS Y DOCUMENTOS PENDIENTES DE PAGO
Acreedores por redencion de valores pendientes de pago (1) 4,508,881 6,751,067
OTROS PASIVOS
Otras obligaciones (1) 666,666 2,592,215
5,175,547 9,343,282

{1} GCorresponde al reconacimiento de la devolucion coeeficiente cobertura cupdn al Originado a corta y largo
plaze
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NOTA 13- PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicidon del grupo, al 31 de diciembre de 2023 v 2022, es el siguiente

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa 3,480 5,168
Otras provisiones 868 948
4,348 6,116

NOTA 14 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre 2023 y 31 de diciembre de 2022 representa el resultado de la gestion y los
resultados acumulados a esas fechas, pudiendo observar los mismos en el estado de Cambios en el
Fatrimonio Neto.

NOTA15- CUENTAS DE ORDEN

La compaosician al 31 de diciembre de 2023 v 31 de diciembre deg 2022 &5 la siguients:

2023 2022
Bs Bs
Garantias de cartera recibidas (1) 36,940,963 -
Otras cuentas de registro (2) 280,553 1,220,844
37,221,516 1,220,844

(1) Corresponde al registre de garantia del inmueble por Bs27.421.766 v maguinaria por Bs 8.518.187
otorgado por Laboratonios Crespal 5.A. en favor del Patrimonio Auténomo Crespal EDPST - 035

(2) Las cuentas de registro corresponden al siguiente detalle.

a. Fondo de Liquidez: Representa un mecanismo de cobertura intemo destinado a cubrir posibles
eventualidades de iliquidez del Patrimonio Auténomo. Este Fondo se constituya ceon Bs6.264.000,
es un respaldo constituide par el Onginader, gue funcicna de acuerdo a lo establecido - Fondo de
Liguidez del "Gontrato de Cesién Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para Fines de
Titularizacion, Administracion y Representacion”.

Segun adendas realizadas al Contrate de Gesion Irrevocable de Flujos Futuros v las aprobacionss
de la Asamblea General de Tenedores de Valores se realizd la devolucidn anticipada parcial del
Fondo de Liguidez a solicitud del originador previa aprobacion de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacidn,
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b,  Guenta Destino de los Recursos: Corresponde recursos destinados a la compra de maguinaria,
recambio de deudas e incremento de Capital Operativo de CRESPAL S.A. con los recursos de
gsta cuenta, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros para Fings de Titularizacian, Administracidon y Representacidn”,

¢. Guentas Receptoras: El saldo corresponds a las Cuentas Receptoras administradas por el Banco
MNacional de Bolivia S.A. de acuerde con o estipulads en el Anexe B: “Contrate para la
administracion de las cuentas receptoras y los recursos cedidos al Fatrimenio Autdnomo
CRHESPAL — BDP ST 035" del “Contrate de Cesién Irrevocable de Derechas sebre Flujos Fulures
para Fings de Titularizacion, Administracion y Representacian™

d. Guenta(s) de Provision de Pago Anticipado: Para el mangjo de los recursos gue corresponden a la
redencidn anticipada de los Valores de Titularizacion, la Sociedad de Titularizacion abrira una o
mas cuentas denominadas Provision de Pago Anticipado.

NOTA16- CARGOS CPERATIVOS

La compesicion al 31 de diciembre de 2023 v 2022 es |a siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Otros costos operacionales (131,892) (128,528)
(131,892) (128,528)
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NOTA 17 -  INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:
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2023 2022
Bs Bs
INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 396 350
Otros rendimientos por cuentas y documentos pendientes.de cobro
diversas 3,633,905 75,563
Rendimiento sobre activos titularizados 3,017,393 3,611,386
Redencion Anticipada - 41,558
6,651,694 3,728,857
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (4,010,470) (3,281,606)
Otros cargos por cuentas y documentos pendientes de pago diversas (3,582,450) -
Valores representativos de deuda (27,492) (1,074)
(7,620,412) (3,282,680)
MARGEN FINANCIERO (968,718) 446,177
NOTA 18- GASTOS DIVERSOS
La composicion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa (6,960) (17,226)
Gastos notariales y judiciales (10,520) (9,390)
Gastos diversos (7,794) (6,134)
Otros servicios contratados (193,515) (234,663)
(218,789) (267,413)

NOTA 19 - INGRESCS EXTRACRDINARIOS
Al 31 de diciembre de 2023, |2 cuenta no tisne saldo.

Al 31 de diciembre de 2022, se registraron ingresos extraordinarios por Bs23, por concepto de penalidad
cobrada al Banco Nacional de Buolivia S.A. por incumplimiento del centrato de Administracion de cuentas
receptoras.
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NOTA 20 - INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2023, se registraron Bs250.307 por la redencidn anticipada de 238 Titulos de los
Valores de Patrimonio Autdnomo Crespal BOPST - 035,

Al 31 de diciembre de 2022 el saldo asciende a Bs440.063, gue corresponde a la regularizacion de
reconocimiento de Ingresos por rendimiento de los Pagarés que el Originador firmd en favor del Patrimonio
Autonomo CRESPAL BDP ST 035.

NOTA 21 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impueastos, 1as ganancias de capital asi como los rendimigntos de inversioneas en valares
de procesos de titularizacion y los ingraesos gque generan los patrimonics auténomaos conformados para este
fin, de acuerdo con el inciso 2}, del articulo 12, de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econdmica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacidon Financiera (FERE) de 4 de mayao de 2001, estan exentos del
pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor
Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas
al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.5. 27366, 105 cargos vy abonos en cuentas de las patrimonios
autanomaos formalmente constituidos, estan exentos del Impueste a las Transaccionas Financigras.

NOTA 22- POSICION AL RIESGO CAMBIARIO

Las operaciones activas, pasivas, Ingresos vy eqresos que realiza la Administracion del Patrimonio Auténomao,
son en Bolivianos {moneda funcional), gue &8 |la moneda oficial en &l pais; debido a esto, no existiria riesgo
cambiario al 31 de diciembre de 2023.

NOTA 23 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023, no exisien contingencias probables signiticativas de ninguna naturaleza.

NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES

Con postericridad al 31 de diciembre de 2023, tomames coneocimiento de o8 siguientes aspectos
camunicados par el Originador Laboratorios Crespal 5.A. (CRESFALJ:

1. En fecha 1 de febrero de 2024, mediante nota con GITE L.C.G.G. D10/2024, CRESPAL informé que
fueran notificados por el Banco de Crédito de Bolivia 5.A. mediante Circular ASFIZ1152/2024, la
Gerencia de GRACC del Servicio de Impuestos Nacionales dispuso una retencion de fondos hasta el
monto de Bs1.550.740.
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2. En fecha 2 de febrero de 2024, mediante consulta al Servicio de Informacian Rapida en Derechos
Realgs, se toma conocimiento del asentamiento de cinco hipotecas por parte del Servicio de
Impuestos Nacionales, en la planta de Laboratorios CRESPAL S.A., porun monto total de Bs6.538.703
adicionales a lo informado en el Hecho Relevante de 27 de febrera de 2023, misma gue es garantia
real del Patrimonia Autdnomo CRESPAL - BDP ST 035, las hipotecas citadas se detallan en el
siguients cuadro,

MONTC
FECHA (Bs}
Q7/07/2023 701.130
Q7/07/2023 3.887.148
16/10/2023 501.930
16/10/2023 711.658
16/10/2023 736.837

Es importante sefialar gue todos estos aspectos fusron comunicados oportunamente comoe Hechos
Relevantes a la Autoridad de Supervision del Sisterna Financiero {ASFI).

Cecilia OI dez Fernandez D ana Miriam Dd‘:u Loayza Jeannethe Silvia Bellido Quint3milla
ente General Subgerente de Ad racion de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Auténomos

Javier Rolando Escalante Villegas Luis Hugo Menii‘?bal Catgcora
Presidente del directorio "a\_ Sindico
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SCBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A los sefiores
Presidente y Directores de
BDP 8ociedad de Titularizacion S.A.

La Paz - Bolivia
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 038 al 1 de
diciembre de 2023, gque comprende el estado de situacion patrimonial, &l correspondiente estado de ganancias y
pérdidas. estado de evolucidn del patrimenio neto vy estado de flujo de efectivo correspandiente al periodo terminado
en esa fecha, asi como las notas 1 a 18 que incluyen un resumen de |as paoliticas contables mas significativas.

En nuestra opinian, los estades financieres adjunios presentan razonablements, en todos |0s aspectos materiales, la
situacidn financiera. del Patrimonio Auténomeo MICRQCREDITO IFD -BDP ST 038 al 1 de diciembra 2023, asi como &l
resultado de sus operaciones y flujo de efectivo por el pericdo terminado en esa fecha, de acuerda con normas
contables incluidas en el Manual de cuentas para Patrimonios Autdnomos administrados por Sociedades de
Titularizacion emitido por la Auteridad Supervision del Sistema Financiero - ASFL, y la Declaracion Unilateral de Cesidon
Irrevacable de un Derecho de Compra de Pagarés.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de contormidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
v el Reglamento para la realizacién del Trabajo de Auditoria Externa emitido por la Auteridad de Supervision del Sistema
Financiero -ASFI, con relacion al Mercade de Valares. Nuestras responsahbilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsahilidades del auditor en relacién con la avditeria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad administradora de conformidad con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabllidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, junto
can o5 requerimientos de ética que son aplicables a nusstra auditona de los estados financieros en Bolivia y hemaos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos, Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido preparciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinian,

Parrafo de énfasis - Marco de referencia para la preparacion de los estados financieros

Llamameos la atencidén sobre 1a Nota 3. Inciso a} a los estados financieros, en lo que describe el marco de referencia
para la preparacidn y prasentacion de los estados financieros de proposito especifico, 135 cuales han sido preparados
para cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiere - ASFl. En consecusncia,
los estados financieros pueden no ser apropiados para ofra finalidad, Nuestra opinion no ha side modificada con
relacién a esta cuestién.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de la auditeria son cuestionas que, segun nuestro juicio profasional, han sido las de mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieras correspondiente al periodo terminado el 1 de diciembre
de 2023. Estas cuestiones han sido consideradas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto v al formarnos nuestra opinidn sobre estos, por 2 tanio, Ne expresamos una opinién por separado sobre
estas cuestiones,

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

107



Cuestién clave de auditoria

De qué manera nuestra auditoria abordo el asunto

Los actives titularizados estan constituidos por el Derecho
de Compra de Pagarés emitidos por PRO MUJER por
Bs119.899.000.

Los Pagaras son emitidos por PROMUJER IFD a faver del
Fatrimonio Auténomo en montos y plazos establecidos en
el Prospecto de emisidn y genera un rendimignic de
7.350116%.

Nuestros procedimientas de auditoria, incluysron entre
otros, 1o siguiente:;

- Verificacion del correcto calculo de rendimiznto
generado por los actives titularizados, de
confarmidad al Reglamento de  waloracién
emitido por el regulador.

- Gumplimiento de plazos en los pagos realizados
por parte del emisor v gestidn de cobros de los
Fagarés, por pare del Administrador del
Fatrimenio.
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Las obligaciones financieras estan constituidas por Valores
de Titulanzacian de Oterta Publica Bursatil v de Contenido
Crediticio emitidas por un monta total de Bs120000000 en
cuatro series; A, BCy D. -

Nuestros procedimientes de auditoria, incluyeron entre
otros, lo siguiente;

Yerificacion del correcto calculo de los intereses
generados por el capital de los Valores de
Titularizacion

- Gumplimiento de plazes por parde  del
Fatrimonio Auténoma, en el pago de capital e
intereses a los tenedores, de acuerdo al
cronggrama de pages.

Los Valores de Titularizacién devengaran a una iasa de
interés nominal, anval y fijo, y seran pagados de acuerdo al
Cronograma de Pago de cupones esiablecido en el
Frospecto.

Asimisma, para el pago intereses, s debera sfectuar en
base a lo establecido en la Metodologia De Valoracion de
la Recopilacidn de Normas ara &l Mercado de Valores,

Otra cuestion

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022, fueron examinados por otro auditar, cuyo informe de fecha 15 de
febrero de 2023, expresd una opinion no medificada sobre dichos estades.

Responsabilidades de la administracion de la Sociedad en relacion con los estados financieros

La gerencia de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. en su calidad de Administrador del Patrimonio Auténomo ss
responsable de la preparacion y presentacidn razenable de los estados financieros adjuntos de confarmidad con
normas contables incluidas en el Manual de cuentas para Patrimonios Auténomeos administrados por Sociedades de
Titularizacién emitido por la Autoridad Supervisidn del Sistema Financiero -ASF| con relacidn al Mercado de Valores, v
la Declaracién Unilateral de Cesian Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagargs, y del control interno qus la
Administracidn considere necesario para permitir |a preparacion de estados financieros libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsabls de la valoracion de la
capacidad del Patrimonio Autdnomeo de continuar como entidad en funcicnamiente. revelando segin carresponda, las
cuestiones relacicnadas con el Patrimonio Auténomo en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto, si la gerencia de 1¢ Sociedad Administradaora tiene intencidn de liquidar el Patrimonio
Autonomo, 0 de cesar sus operacionss, o bien no exista otra alternativa realista,

Las responsables del gobierno de la Sociedad administradara. son responsables del preceso de informacién financiera
del Patrimonic Autdnomo.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

MNuestros ohjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estadas financieros en su conjunta estan licres de
incorreccian matenal, debida a fraude o errcr, ¥y emitir un informe de auditaria que cantiene nuestra cpinidn. Seguridad
razonable es un alte grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y el "Reglameanto para |a realizaciéon del Trabajo de Auditoria Externa”
emitide por la Autoridad Supervisidndel Sistema Financiero - ASFI, con relacian al Mercado de Valaores, siempre detecte
una incarreccién material cuando existe, Las incorrecciones puaden deberse a fraude © error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gque influyan en las decisiones econdmicas
que |os usuarios toman basandose en los estados financieres.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditonia Generalmente Aceptadas en Bolivia v
MNormas emitidas por la Autoridad de Supervisidn de Sistema Financiere - ASE, aplicamos nuestra juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

e ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales. debida a fraude o error,
disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obienemos evidencia de
auditeria suficiente y adecuada para propercionar una base para nuestra opinian. El riesgo de no detectar una
incorreccidn material debida a fraude es mas elevado gue en el caso de una incorreccidn material debida a error,
ya gue el fraude puede implicar celusian, falsificacién, amisiones deliberadas, manifestaciongs intencionadamsnte
erroneas, o 1a elusian del control interno.

e Obhtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditeria gue sean adecuados en funcién de las circunstancias, ¥ no con la finalidad de exprasar una cpinién
sobre la eficacia del control interno de la Sociedad administradora.
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o Evaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas vy 12 razonabilidad de las estimaciones contables y
la correspondients informacién revelada por los Administradores.

e (Concluimos sobre si es adecuada |a utilizacién, por los Administradores. del principio contable de empresa en
funcicnamiento v, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe © no una
incertidumbzre material relacionada con hechas o con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad del Patrimonio Autdénomo para cantinuar coma entidad en funcignamiento. Si concluimos gue existe
una incertidumbre matenal. se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondients informacién revelada en las cuentas anuales ©, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue
gxpresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones sg basan en 1a evidencia de auditaria obtenida hasta
la fecha de nuestre informe de auditoria, Sin embargo, los hechos a condicicnes futures pueden ser la causa de
que el Patrimonio Auttnomo deje de ser una entidad en funcionamiento.

e FEvaluamos la presentacidn glebal, 1a estructura v el contenido de las cuentas anuales, incluida la informacién
revelada, y si las cuentas anuales reprasentan 1as transaccionss y hechos subyacentes de un modao gue logran
expresar la imagen fial.

Nos comunicamos con gl comité dae auditoria de |a Sociedad administradora en relacidn con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada v 1os hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del contral interne gue identificamos en el transcurso de la auditoria,

También proparcionamos al comité de auditoria de la Sociedad administradora una declaracién de que hemos cumplido
los requerimientos de &tica aplicables, incluides los de independencia, ¥ nos hamos comunicado con la misma para
informar de aquellas cuestionss gue razonablemente pusdan suponer Una amenaza para nugstra independencia v en
su caso, de las carrespondientes salvaguardas.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 038
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 01 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Expresado en Bolivianos

NOTAS 2023 2022

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 1.579.725 7.352.081

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 - 41.178

Activos titularizados a corto plazo 9 1.000 27.189.357
Total Activo Corriente 1.580.725 34.582.616
TOTAL ACTIVO 1.580.725 34.582.616
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 10 - 32.646.540

Provisiones y previsiones a corto plazo 11 - 6.188
Total Pasivo Corriente - 32.652.728
TOTAL PASIVO - 32.652.728
PATRIMONIO

Resultados acumulados 12 1.580.725 1.929.888
TOTAL PATRIMONIO 1.580.725 1.929.888
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.580.725 34.582.616
Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

Cecilia Oig:)ff({Fernandez DayWruam [:lu yLoayza Jeannethe Silvia Bellido Quittanilla
Ge e General Subgerente de Administracion de Jefe de Contabilidad y Administracion
Patrimonios Auténomaos
(ouj Ay |
l
JavierJRolando Estalante Villegas Luis Hug‘o Mendis abaliacora
esidente del directorio Sindice



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 038
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 01 DE DICIEMBRE DE 2023 Y EL EJERCICIO TERMINADO AL 2022
Expresado en Bolivianos
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NOTAS 2023 2022
Ingresos operativos - -
Cargos operativos 13 (63.328) (100.988)
Margen operativo (63.328) (100.988)
Ingresos financieros 14 929.077 3.052.674
Cargos financieros 14 (949.080) (2.845.920)
Margen financiero (20.003) 206.754
Margen operativo financiero (83.331) 105.766
Gastos diversos 15 (265.832) (289.573)
Resultado operacional (349.163) (183.807)
Ingresos extraordinarios - -
Ingresos de gestiones anteriores - -
Gastos extraordinarios - -
Gastos de gestiones anteriores - -
Margen no operacional - -
Resultado antes de ajustes por inflacion (349.163) (183.807)
Abonos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - -
Cargos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - -
Ajuste por inflacion neto - -
Resultado neto del ejercicio (349.163) (183.807)

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

L 000 Bpuus

T / e 3
Cecilia Olga Val fnandez Dﬁ@iﬁmﬁ_@?ﬁa Jeannethe Silvia Bellido Quinthgilla
Gerente-General Subgerente de Administhkacion de lefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Auténomos

Ll w

Javier Rlolando Escglante Villegas Luis Hugo Mendizabal Cﬂora
Prgsidente del directorio '\?indi L
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 038
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 01 DE DICIEMBRE DE 2023 Y EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Expresado en Bolivianos

Resultados
acumulados
Bs
Saldo al 31 de diciembre de 2021 2.113.695
Resultado neto del ejercicio (183.807)
Saldo al 31 de Diciembre de 2022 1.929.888
Resultado neto del periodo (349.163)
Saldo al 01 de Diciembre de 2023 (Cierre del Patrimonio) 1.580.725

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

LA QN5 s,

Ceciliie}g)’?fﬁéz Fernandez WW‘;}” Loayza Jeannethe Silvia Bellido Qbiptanilla

Gerénte General Subgerente de'Atfministracion de Jefe de Contabilidad y Administracion
Patrimonios Auténomos

mae (L >

Javigr Rolandé Escalante Villegas Luis Hugo Mcndﬂzabaﬁtacora
Presidente del directorio \\ Sindico




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 038
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 01 DE DICIEMBRE DE 2023 Y EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Expresado en Bolivianos
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2023 2022
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Perdida Neta del Ejercicio (349.163) (183.807)
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimiento
de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados - (100.217)
Cargos devengados no pagados - 70.980
Provisiones - 6.188
A. Fondos aplicados a la perdida del ejercicio. (349.163) (206.856)
Cambios en Activos y Pasivos Operativos
Disminucion Activos Titularizados 27.188.357 30.686.807
Disminucion Cuentas pendientes de cobro diversas 41.178 2.563
Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (6.188) (3.368)
B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos 27.223.347 30.686.002
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 26.874.184 30.479.146
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion Obligaciones financieras (32.646.540) (30.121.080)
Il. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (32.646.540) (30.121.080)
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento Inversiones Permanentes - -
11l. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - -
DISMINUCION DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(I+11+111) (5.772.356) 358.066
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 7.352.081 6.994.015
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 1.579.725 7.352.081

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

L) e Do
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Cecilia Ol dez Fernandez Wu f Loayza leannethe Silvia Bellido Q‘?mganilla
ente General Subgerente de Ad stracion de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Auténomos

A (bt

Javief Relande Ekcalanﬁ Villegas Luis Hugo Men izabal Cdtacora
residente del directorio \ Sindico

\
.,

'

T

13



14

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 038
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 01 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacidn SA. 5 una sociedad de objeto exclusivo organizada en &l marco de la Ley del
Mercado de Valores N® 1834 vy regulacion vigents; fue constituida mediante Eschtura Flablica N° 2402/2004 de
fecha 9 de septiembre de 2004 con la denominacién de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S A, y aprabada por el
Registro de Comercio de Bolivia con matricula N® 00109747 de fecha 28 de septiembre de 2001,

Adicicnalmente, abtuvo autorizacidn de funcichamiento € inscripcion en el Registra del Mercado de Valores bajo el
Namero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Resclucién Administrativa SPYS-IV-N° 588 de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero [ex Superintendencia de Pensiones, Valores v Seguros) de fecha
15 de octubre de 2004 e inicid sus operaciones en fecha 186 de octubre de 2004,

Fosteriormente meadiante Escritura Plblica N 3276/2010 del 3 de agoste del 2010, por decision de |a Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se moedifica la escritura constitutiva, sefialando
que la Sociedad girara bajo la denominacién de BDP Sociedad de Titularizacion S.A., habiendo sido autorizado =l
cambio de denominacion por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiern, mediante Resclucion ASFI
N%614/2010 de fecha 286 de julio de 2010,

BOP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de titularizacion, administrar activos y/o
flujps futuros de procesos de titularizacion, comprar activas, bignes o flujes futuros para titulanzar por acto
unilateral o por cesian irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los patrimonios
autonomos constifuidos por personas naturales o juridicas o por la propia Sociedad dentro de procesos de
titularizacian, sjerciendo derecho de dominiz scbre los bienes, activos o flujos futuros gue los conforman y que
hubieran sido objete de cesion, conforme a los Articulos 47 y 5% del D.S. N® 25514 ds fecha 17 de septiembre de
1889; a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomes se emiten Valores de Titularizacién a favor de los
inversionistas a partir de procesos de titulanzacidn, por acto unilateral o cesién irrevocable, sgan éstos de
cantenide crediticio, de participacién o mixtas en valores fisicos o representados en anotacionss en cusgnta.

La Scciedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a sntidades publicas y privadas, nacionales ©
extranjeras en matesria de titularizacidon y afines, asi como realizar toda otra actividad auterizada por las normas
legales en vigencia, Tambien la Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto
social y derivados del misme, las gue de forma pravia y expresa deberan ser autorizadas por la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiera (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), en cumplimiento de |a
Ley N® 1834 de fecha 31 de marzo de 19298, su Reglamento v demas disposicionas reglamentarias, concardantes y
cOnexas.

Fara el cumplimiento de su objeto, 1a Sociedad podra efectuar la financiacion, aporte de capitales, concertacién de
operaciones con perscnas naturales 0 juridicas en general, compra, venta ¥y negociacion de toda clase de
inmuebles v mueblss, constitucion de sociedades, formacion de sociedades filiales y realizar actos juridicos
bursatiles v comerciales de todo tipe, en cuanio se ajusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismg, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia, |la Sociedad podra
proceder con la subcontratacitn de personas naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que
ello impida la cesidon o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley.

De acuerdo a la Escritura Pablica de Constitucidn de la Sociedad N® 2402/2004 del 9 de septiembre de 2004 establece
en su clausula novena, el plazo de duracion de 13 Sociedad sera de noventa v nueve anes, computables a partir de la



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 038
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

fecha en que se abtenga el reconocimiento de personalidad juridica y la inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Jubo Patino esquina calle 12 de Calacoto N° 8081 de la
ciudad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo Productive SAM., cuenta con 22
funcionanos.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 038

Mediante Escritura Poblica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por Fundaciéon Pro
Mujer IFD Nro, 1868/2018 de fecha 16 de agosto de 2018, PRO MUMER IFD otorga su conformidad v aceptacién
para que BDP 5T en su calhdad de legitime y dnico propietaric del Derecho de Gompra de Pagarés, iransfiera con
caracter lrrevocable el Derecho de Compra de Pagarés, a favor del Patrimanio Auttnomo de Titularizacion.,

Mediante “Declaracion Unilateral de Cesion lrrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por PRO
MUJER” Escritura Publica N° 2861/2018 de 15 de octubre de 2018, EDP Sociedad de Titularizacion S.A. efectua la
Cesian del Derecho de Compra de 60 Pagarés para la constitucién del Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD
— BDOP 5T 038, en forma absoluta e irrevocable, en términos juridicas v contables. En la misma Escritura Plblica,
Clausula Quincuagésime Segunda, se deja sin efecto las Escrituras Publicas 1976/2018 de fecha 16 de agesto de
2018, 2643/2018 de fecha 28 de septiembre de 2018 y 2740/2018 de fecha & de octubre de 2018.

Estos pagarés son valores de contenido crediticia y auténomo a ser emitidos por PRO MUJER que promete,
unilateral & incondicionalments, pagar una suma de dinero a faver del Patrimonio Autonomo, en los términos y
condiciones establecidos en la Clausula Novena de la Declaracién Unilateral vy en la Glausula Undécimo del
Contrato de Derecho de Compra suscrito entre BOP ST v FRO MUJER que, en su totalidad y durants el pericdo de
vida del Patrimaonio Autonemo, ascienden a Bs118.893.000 con diversas vencimientos hasta octubre de 2023, cada
uno a unatasa de rendimiento del 7,350116%.

El Patrimonio Autdnomo esté legalmente representado por BDP Sociedad de Titulanzacion S.A., pudiendo ejercer
su defensa judicial ¥ extrajudicial durants |la vigencia del Patrimaonic Autdnomo conforme a las previsiones del
rmencicnado Cantrato.

El Patrimonic Auténoemo MICROCREDITO IFD - BDP ST 038, obtuvo su autorizacion e inscripcidn en el Registro del
Mercado de Valores, come Patrimonio Autdnomo para ttularizacién, el 22 de octubre de 2018, mediante
Resoluciin Administrativa ASFI N° 1401/2018 de la Auteridad de Supervisidn del Sistema Financiero, con el
Numere de Registro ASFI/DSVSC-PA-PME-002/2018. La mencionada Resolucion autorizd la emisién, ofena
publica e inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio
denominados PRC MUJER IFD - BDP ST 038",

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Poblica N® 2857/2018 de fecha 15 de octubre de 2018, Adenda al Contrato de
Derecho de Compra de Pagarés.

Funta 1. Se reemplaza la redaccidn del punto 2.6 del Articula Segundo.,
Funta 2. Se reemplazala redaccion de los Articulos Guarte, Quinta, Sexta y Séptimo,

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 038
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros fueren elaborados de acuerdo con normas contablas emitidas por la Auteridad de
Supervisién del Sistema Financiero, vigentes al 1 de diciembre de 2023 y 31 de diciembra de 2022, aplicables para
Sociedad de Titularizacidn y Patrimonios Autdnomes administrados por Sociedades de Titularizacién,  Estas normas,
en general, son concordantes en todos los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado en el inciso &) siguiente v Ios 1&rmines del cantrato mencionado en la
Nota 2 anterior,

a)  Reconocimiento de los efectos de la inflacién

Los estados financieros han side preparados a valores histéricos conforme al Manual de Cuentas vigente v de uso
obligatorio para los Patrimonios Autdnomes, asimisme, han sido preparados de acuerdo con narma contables emitidas
por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI). Estas normas son una base de contabilidad aceptable,
diferente de las noermas de contahilidad generalmente aceptados en Bolivia en |2 siguiente:

La Resolucidn CTNAC 01/2008, emitida por el Consgio Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de
Auditores o0 Contadores Poblicos Autorizades de Bolivia el 11 de enero de 2008, restablece el ajuste por inflacidén de
partidas ne monetarias a partir del 1° de enero de 2008 utilizando coma indice de resxpresidn la variacion de 1a Unidad
de Fomento de Vivienda {UFV) publicada peor ¢l Banco Central de Bolivia, mientras que la Resolucién Administrativa
SPVS-15-N° (087/200% de fecha 25 de febrero de 2008, emitida por la Autaridad de Supervisién del Sistema Financigro
(Ex — Superintendencia de Pansiones, Valores y Seguros), establece suspender a partir del 1° de enera de 2009, la
regxpresion de los rubros no maonstarios de sus estados financieros a moneda constante, en funcidn a la Unidad de
Formmento a la Vivienda. Par 1o gue, al 1 de diciembre da 2023 y 31 de diciembre de 2022, los estados financieros del
Fatrimeonio Autonomo no registran ningun efecto del ajuste por inflacién,

Asimisma, cabe mencionar que en fecha § de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria v
Contahilidad — GTNAC emitio la Besolucion CTNAC 03/2020, suspende el gjuste integral por inflacién de Estades
Financieros, de acuerdao con la Norma de Contabilidad N°3 v abroga la Resolucidn CTNAG 01/2008 de 11 de enero de
2008 v deja sin efecto el gjuste por inflacion a partir del 11 de diciembre de 2020,

by Presentacion

Los presentes Estados Financieros al 1 de diciembre de 2023 vy 31 de diciembre de 2022, se presentan de manera
comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI.

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

Los principales metodos vy criterios empleados en |a preparacion de los estados financieros aplicados para el
Patnmomo Auténomo son los siguientes:

a) Disponibilidades

Las dispenibilidades corresponden a saldas en cuentas bancarias en moneda nacional, ¥y no existen restriccionas
para su uso.



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 038
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

b}  Activos titularizados

Las activos titularizados se encuentran constituidos por Pagarés emitidos por PRO MUJER gue se exponen a valor
presenie y generan un rendimients a una tasa del 7.350116%. anual, determinada en la Declaracién Unilateral de
Zesidn lrrevecable de un Derecho de Gampra de Pagarés emitidos por PRO MUJER que realiza BDP Sociedad de
Titularizacidn S.A, para fines de Titularizacion, Administracion v Representacion.

¢} Obligaciones financieras

Los Walores Titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de confermidad con la "Metodologia de
Valoracion™, aprobada por la Autondad de Supervisién del Sisterna Financiero [ASFI), mediante Resolucion
Administrativa SPV5-N* 174 de marzo 10, 2005 vy sus posteriores modificaciones. El capital e intereses se exponen
por separado de acuerdo con &l Manual de Cuentas, Capitule 900 "Obligaciones del Patrimonio”.

d) Resultados acumulados

Esta cusnta se expone a au valor histarico de acuerda a lo establecido por la Gircular SPYS/IW/DE014/2008 de
febrera 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {ASFI).

e} Ingresos y cargos financieros

Las ingresos y cargos financiercs por operaciones bursatiles (rendimientos y devengamientos) son contabilizados
en base devengada sobre |as operacionas vigentes.

fl Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos v gastes diversos corresponden principalments a pagos efectuados a la Bolsa Boliviana de
Valores (BBV), Autoridad de Supervisién del Sistema Financiere (ASFl), Calificadora de Riesgos, comisionas a 1a
Sociedad Administradora del Patrimonio Autdnomeo, Bepresentante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacion (RCTVT) v Auditoria Externa, las mismas son registradas contablamente en el gjercicio en &l que se
incurren ¥ se reconocen por la base de devengado.

gl Resultados del periode y ejercicio

El resultado del pericdo transcurride del 1 de enero al 1 de diciembre de 2023 vy el gjercicio concluido el 31 de
diciembre de 2022 se expone a valores histdricos de acuerdo con lo establecido en la Gircular
SPVS/IV/DE/O14/2008, de febrero 25, 2008, emitida por |2 Autoridad de Supervision del Sistema Financizro (ASFIL

NOTA 5- CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Durante el periodo transcurrido del 1 de enereo al 1 de diciembre de 2023, no existieron cambios en las politicas
contables respecto a la gestian concluida el 31 de diciembre de 2022, Asimismo, no existen cambios sustanciales
dispuestos por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en Bolivia, aplicables a Patnmonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacién.

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BOP Sociedad de Titularizacion 3.A., ne podra realizar actas de disposicion sobre 108 recursos recaudados para &l
Fatrimonio Autdénomo ni ser los mismaos afectados por terceros acreedoras coma consecuencia da o previste en &l

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 038
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Art. 80° de la Ley del Mercada de Valores. Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio Auténomo
fueran afectados por acciongs judiciales o de otra indole por tercercs, la Sociedad de Titularizaciéon debera realizar
los actos necesarios conforme al numeral 4.3 de la Declaracian Unilateral de Gesion lrrevocable de un Derecho de

Compra de Pagarés para desafectarles.

En consecuencia, los Pagarés cedidas hasta el monto establecido en la citada Declaracion y conforme a los
terminos de éste, correspanden al Patrimenio Autdnomo desde que son percibidos efectivamente por la

Administracidn de Patrimonios Autdnomos de BOP Sociedad de Titularizacidn S.A

NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La compeosicidn del grupo, al 1 de diciembre de 2023 v 31 de diciembre de 2022 &5 la siguiente;

2023 2022
Bs Bs
Cuentas corrientes bancos y entidades financieras del pais 1,579,725 83,418
Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pais - 7,268,663
1,579,725 7,352,081
NOTA 8 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS
La composician del grupo, al 1 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente;
2023 2022
Bs Bs
Compra de bienes y servicios - 41,178
Otros - -
- 41,178
NHOTA 9 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO
La composicién del grupo, al 1 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 &5 |2 siguiente:
2023 2022
Bs Bs
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Instrumentos en valores representativos de deuda - 27,188,357
Derechos de compra de activo 1,000 1,000
1,000 27,189,357
ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda - -
1,000 27,189,357
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NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO PLAZO

La composicién del grupe, al 1 de diciembre de 2023 v 31 de diciembre de 2022 s |3 siguignte:;

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

2023 2022
Bs Bs

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda - 32,575,560
Intereses por pagar - 70,980

- 32,646,540
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda - -

- 32,646,540

NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicidn del grupo, al 1 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es |a siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa - 4,320
Otras provisiones - 1,868
- 6,188

NOTA 12 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 1 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 representa el resultadoe del periodo v el resultada
acumulado, pudiendo ohservar los mismos en el estada de evolucion del patrimonio neto.

NOTA 13 - CARGOS OPERATIVOS

La composicidn del grupo, al 1 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es |a siguients:

2023 2022
Bs Bs
Otros costos operacionales (63,328) (100,988)
(63,328) (100,988)
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NOTA 14 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composician del grupo, al 1 de diciembre de 2023 v 31 de diciembre de 2022 es la siguiente;

2023 2022
Bs Bs
INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 291,840 335,200
Rendimiento sobre activos titularizados 637,237 2,717,474
929,077 3,052,674
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (949,080) (2,845,920)
(949,080) (2,845,920)
MARGEN FINANCIERO (20,003) 206,754

NOTA 15 - GASTOS DIVER30S

La composicidn del grupo, al 1 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre ds 2022 s |a siguignte:

2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa (14,000) (14,400)
Gastos notariales y judiciales (480) (640)
Gastos diversos (417) (342)
Otros servicios contratados (250,935) (274,191)
(265,832) (289,573)

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como |08 rendimientes de inversiones en valores de
procesos de titularizacidn v los ingresos gque generen los Patrimonios Auténomas conformados para este fin, de
acuerde con el inciso 2) del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacidn Econdmica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacién Financiera (FERE) de mayo 4, 2001, estan exentos del page de los
siguientes impuesios: al Valor Agregado {IVA}L Régimen Complementario al Impuesio al Valor Agregado (RC-IVA), a
las Transacciones (|T) v a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior,

De acuerdo con el inciso k), articule 5% del D5, 27568, |los cargos vy abonos en cuentas de los Patrimonios
Autonomos formalmente constituidos, estan exentos del Impueste a las Transacciones Financieras.

NOTA 17 - CONTINGENCIAS

Al 1 de diciembre dg 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza.
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NOTA 18- LIQUIDACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO

En calidad de administrador del Patnmonio Auténomo y representante legal, BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
realizd todos los procedimientos legales, administrativos y contables necesarios y suficientes para el cierre
definitivo del Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 038. Luego del pago total de los servicios
adquiridos por el Patrimonio Autdnome mencionado, el remanente asciende a Bs1.579.724 68 (Un millan quinientes
setenta ¥ nueve mil setecientos veinticuatra 68/100 bolivianos) el cual fue devuelto a PRO MUJER IFD, de acuerdo
caon 1o establecida an los puntos 2,20 Remanents del Patrimonio Autéhomo, 2.21 Distribucian del remanente y 2.23
Obligaciones y derechos de la Sociedad de Titularizacion del prospecta de emision. Y a la Clausula Duodécimo
{Distnbucidn del Remanente} de la Escritura Puklica de Declaracidn Unilateral de Cesidn irrevecable de un Derecho
de Compra de Pagarés emitidos por PRO MUJER Institucién Financiera de Desarrollo, que realiza BDP Sociedad
de Titularizacién 5.A. para la constitucidon del Patimonio Auténomo MICROCREDITC IFD - BDP ST 038, N
286172018 de fecha 15 de octubre de 2018,

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

Con lo gue culming el Proceso de Liguidacidn del Patrimenio Auténemo MICROCREDITO IFD - BODP 5T 038 en
fecha 5 de diciembre de 2023,

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

En fecha 5 de diciembre de 2023, el Patrimonic Auténomo MICROCREDRITO IFD - BDP ST 038, procedia con la
devolucién del remanente al emisor de los Pagares PROMULIER IFD medianie transferencia del saldo de a cuenta
Fravisora de Pagos, con 1o gue habria concluido la liguidacian del Patrimonio Auténomao,

Con excepcion del hecho descrito en el parrafo precedente, posterior al 1 de diciembre de 2023 v hasta la fecha

del informe del auditor independiente, no se han producide hechos o circunstancias que afecten de manera
significativa los estados financiercs.

L2 000 By
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fente General Subgerente de Admmlstracuon de Jefe de Contabilidad y Administracion
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENMDIENTE SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A los sefiores

Presidente y Directores de
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BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

La Paz - Bolivia

Opinidgn

Hemos auditado los estados financieros del Patrimonic Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 042 al
31 de diciembre de 2023, gue camprende gl estada de situacion patrimenial, el correspondiente estado de
ganancias y pérdidas, estado de evolucidn del patrimeonio neto y estado de fluje de efectivo
carrespondiente al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas | a 18 gue incluyen un resumen de
las politicas contables mas significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectes
materiales. |a situacion financiera, del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IDF -BDP ST 042 al 31 de
diciembre 2023, asi como el resultado de sus operaciones vy flujo de efectivo por el periodo terminado en
esa fecha, de acuerdo con normas contables incluidas en el Manual de cuentas para Patrimonios
Autenomes administrados por Scciedades de Titularizacion emitido por |a Autoridad de Supervision del
Sistema Financiera - ASFI, v la Declaracién Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Gseneralmente
Aceptadas en Bolivia y el Beglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa emitido por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero -ASFI, con relacion al Mercado de Valores. Muestras
responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe,
Somos independientes de la Sociedad administradora de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieras en Bolivia
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos reguerimientes.
Consideramos gue la evidencia de auditeria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinidn.

Parrafo de énfasis -Marco de referencia para la preparacion de los estados financieros

Llamameaos la atencién sobre la Nota 3. Inciso a) a los estados financieres, en lo gque describe &l marco de
referencia para la preparacion y presentacion de los estados financieros de propasito especifico, los cuales
han sido preparados para cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI. En consecuencia, las estados financieras pueden ng ser aprepiadoes para otra finalidad.
Nuestra opinién no ha sido modificada con relacion a esta cuestion,

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son cusestionss que, segun nuestre juicio profesienal, han sido las de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondignte al periodo terminado
el 31 de diciembre de 2023, Estas cuesticnes han sido consideradas en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieres en su conjunto vy al formarnoas nuestra opinidén sobre estos, por 10 tanto, no
expresamas una opinian por separada sobre estas cuestiones.

123



124

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

Cuestidn clave de auditoria De qué manera nuestra auditoria abordo el

asunto

Los activas titularizados estan constituidos por el
Derecho de Compra de Pagarés emitidos por

Nusstros procedimientos de auditoria,
incluyeren entre otres, lo siguients:

Bs99.999.000.

Los Pagarés son emitidas por CIDRE IFD a favor del
Fatrimonio Auténomo en montas vy plazos
establecidos en el Prospecto de emisién y genera un
rendimiento de 7.735443%.

Las obligacionas financieras estan constituidas por
Walores de Titularizacion de Oferta Publica Bursatil y
de Contenido Crediticio, emitidas por un monto total
de Bs100.000,000 en cuatro seties: A, BTy D

Los Valores de Titularizacidan devengaran a una tasa
de interés nominal, anual vy fija, v seran pagados de
acuerdo al Gronograma de Pago de cuponas
establecido en el Prospecto.

Verificacion del correcto calculo de
rendimiento generado por los actives
titularizados, de conformidad al
Beglamento de valoracion emitido
por el requladaor.

Cumplimiento de plazos en los pagoes
realizades por parte del emisor, v
gestion de cobros de los Pagarés,
por parte del Administrador del
Patrimonio.

Nuestros procedimientos de auditaria,
incluyercn entre otros, lo siguients:

Verificacion del correcto calcule de
los intereses generados por el capital
de los VTD's,

Cumplimiento de plazos por parte del
Fatrimonio Autdnomo, en &l pago de

Asimismo, para el pago intereses, se debera efectuar
en base a lo establecido en la Metodologia De
Waloracion de la Recopilacién de Normas para &l
Mercado de Valores.

capital g intereses a los tenedores, de
acuerde al cronograma de pagos.

Otra cuestion

Las Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022, fueron examinados por otro auditar, cuyo inferme de
fecha 15 de febrero de 2023, expresd una opinidn no meodificada sobre dichos estados.

Eesponsabilidades de la administracion de la Sociedad en relacion con los estados financieros

La gerencia de BDP Scociedad de Titularizacian 5.A. en su caldad de Administrador del Patrimonic
Autbnomo, es responsable de |la preparacian y presentacion razonable de las estados financisros adjuntos
de conformidad con normas contables incluidas en el Manual de cuentas para Patrimonios Autdnomaos
administrados por Socledades de Tiularizacion emitido por la Autondad Supervision del Sistema
Financiero — ASFI con relacién al Mercade de Valores, y 1a Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable
de un Derecho de Compra de Pagarés, y del control interno gue la Administracién considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incarreccidn material, debida a fraude o srror,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsable de la
valoracidn de la capacidad del Patrimonic Auténomo de continuar comg entidad en funcionamiento,
revelando segln corresponda, 1as cuestiones relacionadas con &l Patrimenio Autdnoma en funcignamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto, si la Sociedad administradora
tiene intencién de liquidar el Patrimonio Auténomo, o de cesar sus operaciones, © bien ng exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad administradora, son respeonsables del proceso de
informacién financiera del Patrimaonio Auténomo.

Eesponsabilidad del auditer en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son abtener Una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunte
estan libres de incorrecciaon matenal, debida a fraude o errer, ¥y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmeante Aceptadas en Bolivia v el "Beglamento
para la realizacidon del Trabajo de Auditoria Externa” emitide por la Autaridad Supervision del Sistema
Financiero — ASFI, con relacidén al Mercado de Valores, siempre detecte una incorreccidn material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error vy se consideran materiales si, individualmente



¢ de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdémicas que [0s
usuarics toman basandose en los estados financieros.

Comao parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalments Aceptadas en
Belivia v Normas emitidas por |2 Autonidad de Supervisidn de Sistema Financiero - ASFI, aplicamos nuestro
juicio profesional ¥ mantenemes una actitud de escepticisme profesional durante toda la auditoria.
También:

o Identificamos y valoramos |os riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disedamos y aplicamos procedimientaos de auditoria para
responder a dichos riesgos vy abtenemos evidencia de auditoria suficients v adecuada
para propoercionar una base para nuestra cpinién. El nesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fravde es mas elevado qus en el caso de unaincorreccidn
material debida a error, ya gue el fraude puede implicar colusidn, falsificacian, omisiones
deliberadas, manifestacicnes intencionadamente erroneas, o la elusion del control
internc.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria can &l fin de
disefiar procedimisntos de auditoria gue sean adecuados en funcidon de las
sircunstancias, y no con la finalidad de exprasar una opinian sobre la eficacia del contral
interno de la Sociedad Administradaora.

o Evaluamas si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonahbilidad de las
estimaciones contables y la  correspondiente  informacion  revelada por  los
Administradores, Concluimos sobre s es adecuada la  utilizacién, por los
Administradores, del principio contable de empresa en funcionamiento v, basandonos en
la evidencia de auditaria obtenida, concluimos sobre si existe o ne una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre |la capacidad del Patrimonia Autdnomo para continuar como entidad
en funcicnamiento. 5i concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemeos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacian revelada en las cuentas anuales ¢, sidichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos ¢ candiciones futuros pusden ser la causa de gue el Patrimania
Auténomo dgje de ser una entidad en funcionamiento.

o Evaluamas la presentacién global, la estructura vy el centenido de las cuentas anuales,
incluida la informacian revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
¥ hechos subyacentes de un moedo que logran expresar la imagen fiel.

MNos comunicamos con el comité de auditoria de la Sociedad administradora en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno gque
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcicnames al comité de auditoria de la Sociedad administradora una declaracion de gue
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, ¥ nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones gue razonablemente puedan suponar
Una amenaza para nuestra independeancia y en su caso, de las correspondientas salvaguardas.

[ /)

/ s

/
ESCOBAR ;" ASOCIADOS S/R.L.

|

f/ /

MAT. ESCOBAR N° CAUB-178
(Socio)

La Paz, 30 de enero de 2024
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

NOTAS 2023 2022

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 3.589.264 5.909.976

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 3.190 3.190

Activos titularizados a corto plazo 9 1.000 26.720.977
Total Activo Corriente 3.593.454 32.634.143
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 9 - -
Total Activo No Corriente - -
TOTAL ACTIVO 3.593.454 32.634.143
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 10 2.483.650 28.924.250

Provisiones y previsiones a corto plazo 11 9.370 6.190
Total Pasivo Corriente 2.493.020 28.930.440
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 10 - 2.482.000
Total Pasivo No Corriente - 2.482.000
TOTAL PASIVO 2.493.020 31.412.440
PATRIMONIO

Resultados acumulados 12 1.100.434 1.221.703
TOTAL PATRIMONIO 1.100.434 1.221.703
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.593.454 32.634.143

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

L2 008 o

Cecilia {%ﬁez Fernandez D.'a{_uefr\-’llruam Eh chlen Loayza leannethe Silvia Bellido Quintanilla
G nte General Subgerente de Admmlstramén de lefe de Contabilidad y Administracién

Patrimonios Auténomos

Wy

Javier folando Eskalante Villegas Luis Hugo M:ndfzif Catacora

Pyesidente del directorio indico
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

NOTAS 2023 2022
Ingresos operativos - -
Cargos operativos 13 (64.109) (87.633)
Margen operativo (64.109) (87.633)
Ingresos financieros 14 1.160.949 2.940.360
Cargos financieros 14 (1.129.500) (2.669.650)
Margen financiero 31.449 270.710
Margen operativo financiero (32.660) 183.077
Gastos diversos 15 (88.609) (184.070)
Resultado operacional (121.269) (993)
Resultado neto del ejercicio (121.269) (993)

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

e /2/)...9 p V2
Cecilia Olga Z Fernandez —-@mﬁw Loayza Jeannethe Silvia BE:I‘IIQO Quintanilla
Ge e General Subgerente de Adiinistracion de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Auténomos

4/1 ]

Javi Mte Villegas Luis Hugjm%di bal Catacora

Presidente del directorio Sindico

St
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

Resultados
acumulados
Bs

Saldo al 31 de diciembre de 2021 1.222.696
Resultado neto del ejercicio (993)
Saldo al 31 de Diciembre de 2022 1.221.703
Resultado neto del ejercicio (121.269)
Saldo al 31 de Diciembre de 2023 1.100.434

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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Cecilia Ql ldez Fernandez \}ﬁ%na Miriawur.hen Loayza leannethe Silvia Bellido Quintanilla

rente General Subgerente de Administracion de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Auténomo

Jlaier Rolantjo Escalante Villegas Luis Hugo Mendifabal Catacora
Presidente del directorio "\_‘/ _Sindi
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

2023 2022
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Perdida Neta del Ejercicio (121.269) (993)
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimiento
de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados - (49.337)
Cargos devengados no pagados 1.650 20.900
Provisiones 9.370 6.190
A. Fondos aplicados a la perdida del ejercicio. (110.249) (23.240)
Cambios en Activos y Pasivos Operativos
Disminucion Activos Titularizados 26.719.977 24.427.485
Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (6.190) (9.865)
B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos 26.713.787 24.417.620
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 26.603.538 24.394.380
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion Obligacionesfinancieras (28.924.250) (24.141.300)
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (28.924.250) (24.141.300)
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
11l. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - -
DISMINUCION DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(I+1+111) (2.320.712) 253.080
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO 5.909.976 5.656.896
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 3.589.264 5.909.976

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

L J0VE  Bpuusy

Cecilia Ol d-::z Fernandez Dava a Miptam Duc c\}oayza Jeannethe Silvia Bcllido\QuintaniIIa
G nte General Subgerente de Administfacion de lefe de Contabilidad y Administracién

Patrimonios Auténomos

-/ MY
Mante Villegas Luis Ilugol\jfmyizfl Catacora

Prer.lde te del directorio indico
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 042
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - NATURALEZA Y OB.JETO DE LA SOCIEDAD

BOP Sociedad de Titularizacién S.A. e5 una saciedad de objeta exclusivo organizada en el marco de la Ley del
Mercado de Valores N* 1834 y regulacién vigente;: fue constituida mediante Escritura Poblica N® 2402/2004 de
fecha 9 de septiembre de 2004 con la denominacién de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. v aprobada por &l
Registro de Comercio de Bolivia con matricula N® 00108747 de fecha 28 de septiembre de 2001,

Adicionalments, obtuvo auterizacién de funcionamiento e inscripcién en el Registro del Mercade de Valores bajo el
Numerc de Reqistro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Resclucidn Administrativa SPVS-IV-N® 388 de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {ex Superintendencia de Pensiones, Valores v Sequros) de fecha
15 de octubre de 2004 & inicid sus operaciones en fecha 18 de octubre de 2004,

Posteriormente mediante Escritura Publica N® 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por decisidn de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefalando
que la Socledad girara bajo la denominacian de BDP Scciedad de Titulanzacién S.A., habiendo sido autonzado el
cambio de denominacidn por la Autoridad de Supervisién del Sisterna Financiere, mediante Resolucion ASFI
N%614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.

BOP Sociedad de Titularizacidn S.A., tiene par objeto estructurar proyectos de titularizacidn, administrar activos y/o
flujos futuros de procesos de titularizacion, comprar actives, bienes o flujos futuros para titularizar por acto
unilateral o por cesidn irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalments a los patrimonios
autonemeos constituidos por personas naturales ¢ juridicas © por la propia Sociedad dentro de procesos de
titularizacién, sjerciendo derecho de dominio schre los bienes, activos ¢ flujos futuras que los conferman vy que
hulieran sido ohjeto de cesién, conforme a los Articulos 4% y 5% del D5, N° 25514 de fecha 17 de septiembre de
1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Autdnomos se emiten Valores de Titularizacion a favor de los
inversicnistas a partir de procesos de titulanzacién, por acto unilateral o cesién irrevocable, sean éstos de
cantenide crediticio, de participacion o mixias en valares fisicos o representados en anotaciones en cusnta,

La Sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades publicas y privadas, nacionales ©
exiranjeras en materia de titularizacion y afings, asi coma realizar toda otra actividad auterizada por las normas
legalss en vigencia. También la Sociedad podra prestar servicios vy actividades adicionales conexas a su cbjato
social y derivados del mismo, 1as gue de forma previa v expresa deberan ser autorizadas por la Autondad de
Supervisién del Sistama Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores vy Seguros), en cumplimiento de la
Ley N° 1834 de fecha 31 de marzo de 1998, su Reglamento v demas disposiciones reglamentarias, concordantes y
cOnexas.

Para &l cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar |a financiacion, aporie de capitales, concertacion de
operaciones con perscnas naturales ¢ juridicas en general, compra, venta y negociacion de toda clase de
inmuebles y muebles, constitucién de sociedades, formacién de sociedades filiales y realizar actos juridicos
bursatiles y comerciales de todo tipe, en cuanta se ajusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previga cumplimienta de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia, |la Scciedad podra
proceder con la subcontratacidn de personas naturales o juridicas para el cumplimiento de su objsto social, sin que
elle impida la cesidn o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley.

De acuerdo a la Escritura Poblica de Constitucién de la Sociedad N°® 2402/2004 del B de septiembre de 2004 establece
en su clausula novena, el plazo de duracién de la Sociedad sera de noventa y nusve afios, computables a partir de la
fecha en que se chtenga &l reconocimiento de persenalidad juridica y la inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores.



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042
NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. con domicilio en la Av. Julio Patific esquina calle 12 de Calacotz N° 8081 de la
ciudad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo Preductive S.AM., cusnta con 22
funcionanos.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042

Escritura Pablica de un Contrato de Derecha de Compra de Pagarés a ser emitides por CIDRE IFD Nro. 1497/2018
de fecha 26 de diciembre de 2018, CIDRE IFD otorga su confermidad v aceptacién para que BDP ST en su calidad
de legitime y Onico propietario del Derecho de Compra de Fagaréas, transfiera con caracter Irrevocable el Derecho
de Compra de Pagarés, a favor del Patrimonio Autaneme de Titularizacian,

Mediante “Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Cantro
de Investigacidn y Desarrollc Regional IFD" Escritura Plablica N° 1498/2018 de fecha 26 de diciembre de 2018, BDP
Sociedad de Titularizacien S.A. efectla la Cesion del Derecho de Gompra de 58 Pagarés para la constitucion del
Patrimonic Auténomo MICROCREDITC IFD — BDP ST 042, en forma absoluta & irrevocable, en términos juridicos v
contables. Estos pagarés son valores de contenido crediticio y autdnoma a ser emitidos por CIDRE IFD ques
promete, unilateral & incondicionalmente, pagar una suma de dinerg a favor del Patrimeonio Auténoma, en 10s
términos y condiciones establecidas en la Clausula Moveno de la Declaracién Unilateral v en la Clausula Undécima
del Contrato de Derecho de Compra suscrito entre BDP ST v CIDRE IFD que, en su totalidad v durante el pericdo
de vida del Patrimonio Autdnomo, ascienden a Bs120.006.757.40 can diversoes vencimienics hasta noviembre de
2023, cada ung a una tasa de rendimiento dsl 7,745443%.

El Patrimonio Auténomo esta legalmente representadoe por BDP Sociedad de Titularizacién S.A., pudiendo gjercer
su defensa judicial ¥ extrajudicial durante la vigencia del Patrimonic Auiénomo conforme a las previsiones del
mencionado Contrato.

El Patrimonio Autonoma MICROCREDITO IFD - BDP 8T 042, obtuvo su autarizacién e inscripeidon en el Begistra del
Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para titularizacién, el 23 de enero de 20149, mediante Resolucién
Administrativa ASFI N® 055/2019 de |1a Autoridad de Supervision del Sistema Financiere (ASFI), con el NMumero de
Eegistro ASFI/DSWVSC-PA-PMA-002/2019. La mencignada Resolucién autorizé la emisian, oferta poblica e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los valores de titularizacion de contenido crediticio
denominados CIDRE - BDP ST 042,

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Pablica N® 238/2019 de fecha 18 de febrero de 2019, Adenda al Contrato de Derecho
de Compra de Pagarés,

Funto 1. Se remplaza la redaccién del Articulo Séptimao.

Segunda enmienda: Escritura POblica N® 4721/2021 de fecha 17 de agosto de 2021, Adenda al Contrato de
Derecho de Compra de Pagarés.

Funto 1. A la fecha, las partes convienen realizar una complementacién al inciso xii} del Articule Décima.
NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACIGN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los presentss Estados Financieros fueron elaborados de acuerdoe con normas contables emitidas por la Autoridad de

Supervisién del Sisterma Financiero (ASFI), vigentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022, aplicables para Sociedad de
Titularizacion y Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Tituwlarizacion, Estas normas, en general, son
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIC AUTONOMC MICROCREDITO IFD - BDP ST 042
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

coincidentes en 1odos los aspectos significativos con las Nermas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
excepto por [ indicado en el incise a) siguiente v 0s t&rminogs del contrato mencionado en la Nota 2 anterior.

aj Reconocimiento de los efectos de la inflacién

La Resolucién CTNAT 01/2008, emitida por el Gonsejo Técnico Nacional de Auditoria v Gontabilidad del Celegio de
Auditores o Contadores Publicos Autarizados de Bolivia el 11 de enero de 2008, restablece el ajuste por inflacién de
partidas ng monetarias a partir del 1° de enero de 2008 utilizande coma indice de resxXprasion la variacion de la
Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por el Bance Central de Bolivia, mientras qus |la Resolucian
Administrativa SPVY5-15-N° 087/2008 de fecha 25 de febrero de 2008, emitida por la Autaridad de Supervisidn del
Sistema Financiero (Ex — Supsrintendencia de FPensiones, Valores y Seguros), establece suspender a partir del 1° de
energ de 2009, la resxpresion de los rubros no menetarios de sus estados financieros a moneda constants, en
funcidn a la Unidad de Fomento a la Vivienda. Par lo que, al 31 diciembre de 2023 v 2022, los Estados Financieros
del Patrimonia Auténomo ne registran ningun efecto del ajuste paor inflacion,

Asimisma, cabe mencionar que en fecha 8 de diciembre de 2020 el Gonsegjo Técnica Nacional de Auditoria vy
Contabilidad — CTNAG emitid la Resalucidn CTNAC 03/2020, suspende el ajuste integral por inflacidn de Estados
Financieros, de acuerdo con la Norma de Gontabilidad N°3 y abroga la Resolucidn GTNAG 01/2008 de 11 de enero
de 2008 vy deja sin efecta el ajuste por inflacién a partir del 11 de diciembre de 2020.

b} Presentacion

Los presentes Estades Financigres al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a
efactos de cumplir 1as nermas de |la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI.

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION
a) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional, ¥y no existen restriccionss
para su uso.

b) Activos titulanzados

Los activos titularizados se encuentran constituidos por pagarés emitides por CIDRE que se exponen a valor
presente y generan un rendimiento a una tasa del 7,745443% anual, determinade en la Declaracién Unilateral de
Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitide por CIDRE IFD gue realiza BDP Sociedad de
Titularizacion S.A. para fines de Titularizacién, Administracion y Representacion.

¢} Obligaciones financieras

Los valores titularizades, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad con la "Metodologia de
Valoracian", aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFIlL, mediante Resclucion
Administrativa SPV5-N° 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores modificaciones. Bl capital & intersses se exponen
par separado de acuerdo con el Manual de Cuentas, Capitule 9040 “0Obligaciones del Patrimaonio™.



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042
NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

d) Resultados acumulados

Esta cuenta se expene a su valor histénco de acuerda a lo establecido por la Circular SPYS/V/DE/D14/2008 de
febrera 26, 2008, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financigre {(ASFI).

e) Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operacienes bursatiles (rendimientos y devengamientes) son centabilizados
en base devengada sobre |as operacionas vigentes.

fi Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos ¥ gasios diversos corresponden principalments a pagos efectuados a la Bolsa Boliviana de
Valores (BBV), ASFI, Calificadora de Riesgos, comisiones a la Sociedad Administradora del Patrimonio Autdnemo,
Representante Comun de Tenedores de Valores y Auditoria Externa, 1as mismas son regisiradas contablemente en
el ejercicio en el que se incurren ¥ se reconocen por la base de devengado.

g} Resultados del gjercicio

El resultado del gjercicio se expong a walores histéricos de acuerdo con lo establecido en la circular
SPVYS/AV/DE/Q14/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero {ASFI).

NOTA 5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2023, no existieron cambios en las politicas contables respecto a la gestién concluida el 31 de
dicietnbre de 2022, Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervision del Sistatma
Financierg en Bolivia, aplicables a Patrimonios Autdnomos adminisirados por Seciadades de Titularizacion.

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BOP Sociedad de Titularizacian S.A., no podra realizar actos de disposicion sobre los recursos recaudados para el
Fatrimonic Auténomo m ser les mismos afectados por terceros acreedores como consecuencia de lo previsto en el
Art. 80° de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimoenio Auténomo
fueran afectados por acciones judiciales ¢ de otra indele por terceros, la Sociedad de Titularizacion debera realizar
los actos necesarios conforme al numeral 4.3 de la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Dereche de
Compra de Pagarés para desafectarlos.

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecido en la citada Declaracion vy conforme a los
terminos de éste, corresponden al Patrimonio Autdnomo desde que son percibidos electivamente por la
Administracidn dg FPatrimonios Autdanomos de BOP Sociedad de Titularizacion S.A
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PATRIMONIC AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 a5 la siguients,

Cuentas corrientes bancos y entidades financieras del pais
Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pais

NOTA 8 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 e5 la siguiente.

Compra de bienesy servicios
Otros

NOTA 9 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicidon del grupo al 31 de diciembre ds 2023 y 2022 &5 la siguisnte.

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Instrumentos en valores representativos de deuda
Derechos de compra de activo

ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda

2023 2022
Bs Bs
154,156 171,380
3,435,108 5,738,596
3,589,264 5,909,976
2023 2022
Bs Bs
3,190 3,190
3,190 3,190
2023 2022
Bs Bs
- 26,719,977
1,000 1,000
1,000 26,720,977
1,000 26,720,977




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIC AUTONOMC MICROCREDITO IFD - BDP ST 042
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 g5 |a siguisnte.

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

2023 2022
Bs Bs
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 2,482,000 28,903,350
Intereses por pagar 1,650 20,900
2,483,650 28,924,250
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda - 2,482,000
- 2,482,000
2,483,650 31,406,250
NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO
La composicién del grupoe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 g5 |a siguisnte.
2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa 7,500 4,320
Otras provisiones 1,870 1,870
9,370 6,190

NOTA 12 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 represantan el resultade de la gestion y el resultado acumulado. Las
mismos pueden ser observados en el estado de svolucion del Fatnmonio Neto.

NOTA 13 - CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 &s la siguisnte,

2023 2022
Bs Bs
Otros costos operacionales (64,109) (87,633)
(64,109) (87,633)
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042

NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 14 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicién del grupe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 &5 la siguiente.

2023 2022
Bs Bs
INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 281,997 242,054
Rendimiento sobre activos titularizados 878,952 2,698,306
1,160,949 2,940,360
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (1,229,500) (2,669,650)
(1,129,500) (2,669,650)
MARGEN FINANCIERO 31,449 270,710
NOTA 15 - GASTOS DIVERSOS
La composiciéon del grupoe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 &5 la siguiente,
2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa (15,000) (14,400)
Gastos diversos (873) (757)
Gastos notariales y judiciales (640) (640)
Otros servicios contratados (72,096) (168,273)
(88,609) (184,070)

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestas, las ganancias de capital asi como los rendimientes de inversiongs en valores de
procesoes de titularizacién y los ingresos que generen los Patrimenios Autdnomaos conformados para este fin, de
acuerdo con el inciso 2) del adiculn 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacién Economica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacién Financiera (FERE; de mayo 4, 2001, estan exentos del pago de los
siguisntes impuestos: al Valor Agregada {IVA}, Régimen Complementaric al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a

las Transacciones (IT) v a las Ltilidades de las Emprasas (IUE), incluyenda las Remeasas al Exterior,

De acuerdo con el inciso k), articulo 5% del D.5, 27566, los cargos v abonos en cuentas de los Patrimonios

Autdnomos formalmente constituidos, estan exentos del Impueste a las Transacciones Financieras.



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042
NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 17 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023, no existen contingancias probables significativas de ninguna naturaleza.

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han presentado hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financisros.

L ANDE

e

Cecilia Olga' €7 Fernadndez i - ayza Jeannethe Silvia Bellido Quintanilla
yﬁé:‘-eneral Sub nte de Adminijstracion de Jefe de Contabilidad y Administracion
Patrimonios Auténomos
(bt
Jayier Rolandg Escalante Villegas Luis Hugo Mer{dizaba‘IEatacora
Presidente del directorio \‘\_ )‘r{'ugico
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores

Directores y Accionistas de
BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

La Paz - Bolivia

Opinidn

Hemos auditada los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROGREDITC IFD - BGP ST 045, que
comprenden el estado de situacidén patrimonial al 8 de agosto de 2023 ({fecha de cierre del Patrimonia Autanoma),
gl estado de ganancias y pérdidas, el estado de cambios en &l patrimonio neto v el estado de flujos de efectivo por

gl periodo comprendido entre sl 1 de enero v el B de agosto de 2023, asi como 1as notas explicativas de los estados
financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieras adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos matenales,
la situacién financiera del PATRIMONIC AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 al 8 de agosta de 2023,
asi como sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enerc v el 8 de
agosto de 2023, de conformidad con las normas contables incluidas en el Manual de Cuentas para Patrimoniocs
Auttnomos administrados por Sociedades de Titularizacién emitido por la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financierc (ASFI) que operan en el Mercadao de Valores,

Fundamento de la opinién

Hemas llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia y con el Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria Externa y moedificaciones al Reglamento del
Registro del Mercado de Valores mediante Carta Circular ASFI/635/2021 de 23 de julic de 2021, aplicado a
Sociedades de Titularizacian y Patrimonios Autdnomos administrados por Sociedades de Titularizacién emitido por
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieras de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Godigao de
Etica para Profesionales de Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto
c0on los requerimientos de &tica que son aplicables a nuestra auditoria de |as estados financisros en Belivia, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de &tica de conformidad con esos requerimientos, Gonsideramas que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcicna una base suficiente y adecuada para nuestra opinman.

Parrafos de énfasis

Bases contables

Llamamos la atencion sobre la Nota 3 a los estados financieros, en la que describe sl marco normative para la
preparacion y presentacion de los estados financieres, los cuales han sido preparados para permitir al PATRIMONIO
AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiera (ASF), dichos estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinidn
no ha sido madificada respecto a ese tema.,
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Vigencia del Patrimonio Auténomo

Llamamos |la atencion sobre la Nota 18 a los estados financieros, en la gue describe que el proceso de liguidacian
del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 ha culminado el 9 de agosto de 2023 con la

devolucion del remanente.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestionss clave de la auditoria son aguellas cugstionas que, seqin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditonia de los estados financieros al cierre del perioda del Patrimonio Autonemo.
Estas cuestiones han sido tratadas en &l contexto de nuestra auditoria de los estados financiercs en su conjunto v
en la formacidén de nuestra opinidn sobre 85108, ¥ NO expresamos una opinitn por separade sobre esas cusstiones.

Aspectos clave de auditoria

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Activos titularizados y obligaciones financieras

Los activos titularizades y obligaciones financieras
egstan valuadas de acuerde con la metodologia de
valoraciin de la Recopilacién de Normas para el
Mercade de Valores establecida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero {ASFI),

El cumplimiento de esta metedologia de wvaloracion
reguiere gue la Sociedad cuente con sistemas de
informacién v proceses de calculo del valor de las
inversicnes bursatiles, gque permitan determinar los
valores de Ios instrumentes en forma diaria vy al
momente de la compra © venta de los mismos,
Asimismo, reguiere |la permanents interaccion con el
mercada de wvalares, para incorporar los hechos
relevantes de mercado.

Los impories gue se exponen en las Notas 89y 10 de los
estados  financieros, correspondientes a  activos
titularizados de corto y largo plazo vy obligaciongs
financieras de corta y largo plazo, son relevantes para
los estados financieros, la periodicidad con la que deben
ser actualizados estas valores v los requerimientos del
regulador sobre los cnterios de waluacién han sido
considerados paraincluir este aspecto como un aspecto
de mayor relevancia para la auditoria de los estados
financieros.

Los procedimientos gue aplicamos para atender esta
cuestion incluyen:

- Bl entendimiento v la evaluacidén de los sistemas de
informacién utilizados por la 5Sociedad para la
valoracion de las inversiones, activos titularizados Y
pasivos.

-La evaluacién de los criterios aplicados por la
Sociedad para la wvaluacion de las inversiones
bursatiles respecto a la Metodologia de Valoracién de
la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Walores, establecido por 1a Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI).

- 5e realizaron prusbas de verificacion de la valuacin y
existencia sobre los saldos de activos titularizados y
obligaciones financieras al cierre del periodo v gue
fueron incorporados en los registros contables del
FPatrimonic.

- Verificamos que los cobros de los pagares fueron
realizados de acuerdo con el cronograma y que los
mismos hayan side depositados en las cuentas
recaudadoras.

- Verificamos &l pago de cupones a los tenedorss, de
acuerdo con sl cranograma de pagos establecido en
el prospecto de emision,




Los procedimientos que aplicamos para atender esta
suestian incluyen:

- La lectura de la correspondencia con la Bolsa
Boliviana de Valores SA. (BBEV), con la
Autoridad  de  Supervision  del  Sistema
Financiera (ASFl), CRECER IFD, ¥ Panamerican
Securities 8.A. Agencia de Bolsa.

Ingresos y cargos financieros

- Obtuvimos un entendimiento del
Los ingresos y cargos financieros corresponden a los reconacimients contable de los ingresos vy
intereses devengados por los actives titularizados vy cargos financieros, del marco normativo para la
pasivos, en funcidn a las condiciones contractuales de valoracidn de activos titularizados v pasivos, v
la compra de pagarés y emisién de valores titularizados de las condiciones contractuales para compra
de acuerdo con &l siguiente detalle: de los pagarés y emision de valores

titularizados.
Activos titularizados: valor nominal de compra,
tasa de interés.

Pasivos: monto de cada serie, cantidad de valores,
tasa de interes, y techa de amisidn y vencimiento.

- BRealizamos el recalculo de la TRE, valor actual
de los pagaras, plazo econdmico y tiempo
transcurrido, valor neminal ¢ saldo a capital, y
los intereses.

- Verificamos el cobro v pago de los interesas
con &l extracto bancario.

- Verificamos el correcto registro contable con los
recalculos efectuados.

Responsabilidades de la Sociedad de Titularizacion Administradora del Patrimonio Autdnomo en relacién con
los estadoes financieros

La Scciedad de Titularizacion Administradora del Patrimonio Auténomo es responsable de la preparacian y
oresentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas contables incluidas en
gl Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos administrado por Sociedades de Titularizacion emitide por la
ASFI gue operan en &l Mercado de Valores, y del control interne que la Sociedad de Titularizacién Administradora
del Patrimonio Auténomo considere necesana para permitic la preparacion de estados financieros libres de
incorreccidn material, debida a fraude © error.

En la preparacion de los estades financieres, la Sociedad de Titularizacién Administradora del Patrimonio Autdénomo
es responsable de la valoracion de |a capacidad del Patrimonio Auténome de continuar como empresa en
funcionamiente, revelandn, segun correspenda, 1as cuestiones relacionadas con |a emprasa en funcicnamiento v
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Asamblea General de Tenedores de
Valores tienen la intencidn de liquidar e Patrimonio Autdnomo o de cesar sus cperaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierne del Patrimonio Auttnomo son respansables de la supervision del procesoe de
informacion financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditaria de los estados financieros

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres
de incorreccidn material, debida a fraude o error, vy emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn.,

Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, Reglamenta para |a realizacién del trabajo de Auditoria
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Externa aplicado a Sociedades de Titularizacion y Patrimonios Autdnomos administrados por Scociedades de
Titularizacion emitide por 12 ASFl siempre detecte una incorreccidn matenal cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error ¥ se consideran materiales si, individualmenie o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que |0s usuarios toman basandose en los estades
financieros.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripciéon mas detallada de nuestras responsabilidades
en relacidn con la auditoria de |os estados financieros. Esta descripcion que se encuentra en la pagina 5 es parte
integrante de nuestra informe de auditoria.

BDO AUDITORES Y CONSULTORES S.R.L.
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Lic. Aud. L)‘ol‘\nh'i' Zenteno Cordero
Socio

MAT. PROF. N° CAUB - 2987

La Paz, Bolivia
Septiembre 8, 2023
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045

1.2 ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 8 DE AGOSTO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

2023 2022
Nota Bs Bs

DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 1.105.542 9.872.706
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 - 24.303
Activos titularizados a corto plazo 9 1.000 21.639.477
Total activo corriente 1.106.542 31.536.486
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 9

Total activo no corriente

Total derechos del Patrimonio Auténomo 1.106.542 31.536.486
OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 10 - 30.148.344
Provisiones y previsiones a corto plazo 11 - 8.965
Total pasivo corriente - 30.157.309
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 10

Total pasivo no corriente - -
Total pasivo - 30.157.309
PATRIMONIO

Resultados acumulados 12 1.106.542 1.379.177
Total patrimonio 1.106.542 1.379.177
Total obligaciones del Patrimonio Autonomo 1.106.542 31.536.486

Las notas 1 a 19 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

%/f

J. Silvia Bellido Quintanilla
Jefe de Contabilidad y
de Patrimonios Autonomos Administracion

Gerente General

7,
Javjer R. Escglante Villegas Luis H. Mendizabal/Catacqra
Presidente del Directorio Sindico/

Bt ™
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045

1.3 ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 8 DE AGOSTO DE 2023
Y EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

2023 2022

Nota Bs Bs
Ingresos operativos - -
Cargos operativos 13 (38.633) (106.980)
Margen operativo (38.633) (106.980)
Ingresos financieros 14 436.217 2.912.414
Cargos financieros 14 (485.724) (2.885.478)
Margen financiero (49.507) 26.936
Margen operativo y financiero (88.140) (80.044)
Gastos diversos 15 (184.495) (311.499)
Resultado operacional (272.635) (391.543)
Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios - -
Margen no operacional (272.635) (391.543)
Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores
Resultado neto del periodo y ejercicio (272.635) (391.543)

Las notas 1 a 19 que se acompanan, forman parte integrante de este estado

£y

Subgerente de Admihistracion de
Patrimonios Autonomos

Y
i //
* Cregpo Ejd Dayana M. Duc
Gerente General

J. Silvia Bellido Quintanilla
Jefe de Contabilidad y
Administracion

e
vy b,
Javief R. Escalante Villegas Luis'H. Mendizabal Catacora
Presidente del Directorio Sir}'bdicol

",
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045

1.4 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 8 DE AGOSTO DE 2023
Y EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Resultados
acumulados
Bs

Saldo al 31 de diciembre de 2021 1.770.720
Resultado neto del ejercicio (391.543)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1.379.177
Resultado neto del periodo (272.635)
Saldo al 08 de agosto de 2023 1.106.542

Las notas 1 a 19 que se acompanfan, forman parte integrante de este estado.

@%ﬁ%{ J. Silvia Be:lido Quintajé(a

Gerente General Jefe de Contabilidad y

Patrimonios Autonomos Administracién
Javigr R. Escalante Villegas Luis H. Mendizabal Catacora
Presidente del Directorio \__/Sindi
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045

1.5 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 8 DE AGOSTO DE 2023

Y EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

2023 2022
Bs Bs

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del periodo y ejercicio (272.635) (391.543)
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que
no han generado movimiento de fondos:
Productos devengados no cobrados - (62.789)
Cargos devengados no pagados - 53.040
Provisiones - 8.965
A. Fondos obtenidos (aplicados a) la utilidad (pérdida) del periodo y ejercicio (272.635) (392.327)
Incremento o disminucién en derechos y obligaciones
Disminucion (Incremento) Activos Titularizados 21.638.477 47.485.181
Disminucion (Incremento) en inversiones bursatiles - -
Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (8.965) (10.065)
Incremento Cuentas pendientes de cobro diversas 24.303 6.168
B. Flujos originados por cambios en derechos y obligaciones 21.653.815 47.481.284
I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 21.381.180 47.088.957

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion Obligaciones Financieras
Il. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(30.148.344)

(46.904.394)

(30.148.344)

(46.904.394)

INCREMENTO (DISMINUCION) DE FONDOS DURANTE EL PERIODO Y EJERCICIO (8.767.164) 184.563
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO Y EJERCICIO 9.872.706 9.688.143
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO Y EJERCICIO 1.105.542 9.872.706

Las notas 1 a 19 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

QM;W i

J. SilvEIa Bellido; Qu&anilla

Jefe de Contabilidad y
Administraciéon

Gerente Genel

v

Javier|R. Escalante Villegas
Presidente del Directorio
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NOTA 1

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMCNIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 8 DE AGOSTO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NATURALEZA, OBJETO Y ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

BOP Sociedad de Titularizacién S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada en el marco de la
Ley del Mercado de Valores N® 1834 y regulacidén vigente, fue constituida mediante Escritura Pablica N®
2402/2004 de 9 de septiembre de 2004 con la denominacidn de NAFIBO Sociedad de Titularizacidn
S.A. v aprobada por el Registra de Comergio de Bolivia con matricula N® 00108747 de 29 de septiembre
de 2001.

Adicionalmente, obtuva autorizacién de funcionamiento e inscripein en el Registro del Mercado de
Valores bajo el Numero de Reqistro, SPVS-IV-5T-NAT-003/2004, mediante Resolucian Administrativa
SPVYS-IV-N" 588 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de
Pensiones, Valores v Seguros) de 15 de octubre de 2004 e inicid sus operaciones el 18 de octubre de
2004,

Fosteriormente, mediante Escritura Pdblica N° 327672010 del 3 de agosto del 2010, por decision de la Junta
General Extraordinaria de Acciomstas celebrada el 29 de abwil de 2010, se modifica la escntura constitutiva,
sefialando que la Sociedad girara bajo la denominacién de BOP Sociedad de Ttularizacion 5.A., habiendo
sido autorizado el cambio de denominacion por la Autondad de Supervision del Sistema Financiero,
mediante Resolucién ASFI N°614/2010 de 26 de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titularizacion S A, fiene por objeto estructurar proyectos de titularizaciéon, administrar
activos y/o flujos futuros de procesos de titularizaciéon, comprar activos, bienes o flujos futuros para
titularizar por acto unilateral o por cesion irrevecable, conservar, custodiar, adminiatrar ¥ representar
legalments a los patrimaonios autdnomos canstituidos por persenas naturales o junidicas o por la propia
Sociedad dentro de procesos de titularizacién, gjerciendo derecho de dominio sobre los bignes, activos
o flujos futuros gue los conforman vy gue hubieran side ohjeto de cesion, conforme a los Articulos 49 v
S0 del D.5. N* 25514 de 17 de septiembre de 1889, a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Autdnomos
se emiten Valores de Titularizacion a faver de los inversionistas a partir de procesos de titularizacion,
por acto unilateral o cesian irrevocable, sean éstos de contenido crediticio, de participacion o mixtos
en valores fisicos ¢ representados en anotacionas en cuenta.

La Sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades poblicas y privadas,
nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi como realizar toda otra actividad
autorizada por las normas legales en vigencia. También la Scciedad podra prestar servicios vy
actividades adicionales conexas a su objsto social y derivados del mismo, las gue de forma previa v
expresa deberan ser autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financisro [(ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Segures), en cumplimiento de la Ley N° 1834 de 31 de marzo
de 1998, su Beglamente v demis disposiciones reglamentarias, concordantes y Conexas.

Fara el cumplimienta de su objete, la Sociedad podra efectuar la financiacion, aporte de capitales,
concerdacidn de operaciongs con personas naturales o juridicas en general, compra, venta y
negociacidn de toda clase de inmusbles y muebles, constitucién de sociedades, formacidn de
sociedades filiales vy realizar actos juridicos bursatiles y comerciales de todo tipn, en cuanto se ajusten
a las disposiciones legalas vigentes.

Asimisma, previc cumplimiente de los requisitos previsios por las normas legales en vigencia, la
Sociedad podra proceder con la subcontratacian de personas naturales o juridicas para el cumplimientao
de su objeto social, sin que ello impida la cesian ¢ desplazamienta de las obligacionas de sus propias
respensahilidades establecidas por Ley,

De acusrde con la Esentura Publica de Constitucidn de la Sociedad N® 2402/2004 del 8 de septiembre de
2004 establece en su clausula novena, el plaze de duracian de la Sociedad sera de noventa y nueve afios,
computables a partir de la fecha en que se obtenga el reconocimiento de personalidad juridica v la
inscripcidn en el Registro del Mercado de Valorss,
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NOTA 2

NOTA 3

BDP Sociedad de Titularizacién S5.A. con domicilio en la Av. Julic Patifio esquina calle 12 de Calacoio N*
5081 de la ciudad de La Paz — Bolivia, &5 una Sociedad Filal del Banco de Desarrollo Productive S.A M.,
cuenta con 24 funcicnarios.

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045

Escritura Publica de un Contrata de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidas por Crecer IFD Nra.,
8684/2019 del 11 de junic de 2018, CBECER IFD otorga su conformidad y aceptacion para que BDP ST
en su calidad de legitimo v unico propietario del Derecho de Compra de Pagarés, transfiera con caracter
irrevocable el Derecho de compra de Pagarés, a favor del Patrimenic Auténomo de titularizacién.

Mediante “Declaracién Unilateral de Cesidn Irrevacable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos
por GRECER™, Escritura Plblica N® 865/2012 del 11 de junio de 2019, BDP Sociedad de Titularizacian
S.A. efectla 1a cesidn del dereche de compra de 46 pagarés para la constitucidén del Patrimonio
Autonemo MICROGREDITQ IFD — BDP ST 045, en forma absoluta & irrevocable, en términos juridicos v
contables. Estos pagarés son valores de contenidao crediticio ¥y auténomao a ser emitidos per CRECER
que promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio
Autdnomo, &n 1os términos vy condiciones establecidas en la Clausula Novena de la Declaracidn
Unilateral ¥ en la Clausula undécimo del Ceontrato de Derecho de Compra suscrito entre BOP ST v
CRECER que, en su totalidad y durante el periodo de vida del Patrimonio Autonomo, ascienden a
Bs1692.999.000 con diversos vencimientos hasta el 13 de mayo de 2023, cada uno a una tasa de
rendimienta del 6,.484580%.

La Sociedad de Titularizacién asume la obligacién de realizar la emision de las “Valores de Titularizacian
CRECER IFD - BDP ST 045" con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045,
canforme a las previsiones de la Declaracion Unilateral y Prospecto. La Emisian serd por un monta total
de Bs170.000.000 (Ciento Sstenta Millones 00/100 bolivianos), en cuatro Series: Serie "A", Serie "B,
Serie "C" vy Serie "D", con fecha de vencimiento de pago del ultimo cuptn &l 19 de julio de 2023,

El Patnmonio Auténomo estd legalmente representado por BOPF Scciedad de Titularizacion SA.,
pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Autdénomo
confarme a las previsiones del mencionadao Contrato.

El Patrimonio Auténomo MICROGREDITO IFD - BDP ST 045, obtuvo su autorizacion e inscripcion en el
Eegistra del Mercado de Valores, como Patrimonia Autgnomo para titulanzacion, el 17 de julic de 2019,
mediante Resolucion Administrativa ASFI N® 811/2019 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, con el Numero de Registro ASFI/DSVSC-TD-PMT-003/2018. La mencionada resolucién
autorizd la emision, oferta publica e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de los valoraes de
fitularizacién de contenida crediticio denominados CRECER — BDP ST 045.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdno con normas contables emitidas paor la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), vigentes al 8 de agosto de 2023 (fecha de cierre
del Patrimonio Autdnomo) ¥ 31 de diciembre de 2022, aplicables para Sociedad de Titulanzacion y
Fatrimonios Auténomas administrados por Saciedades de Titularizacian. Estas normas, en general, son
coincidentes en todos los aspeactos significatives con las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, excepte por lo indicada en el inciso a) siguiente vy 108 términes del contrato
mencionada en la Nota 2 anterior.

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién

La Resolucioan Administrativa SPYS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2008, emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF), establece suspender a partir del 1° de enero
de 2009, |a reexpresién de los rulbros no monetarnios de sus estados financiercs a moneda constante,
en funcién a la Unidad de Foments a la Vivienda (UFV). Por lo que, los estados financieres de la
Sociedad no registran ningun efecto del ajuste por inflacidn.

Asimismo, a partir del 11 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacicnal de Auditoria v
Contabilidad {CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia ha suspendido el



NOTA 4

b)

ajuste integral por inflacion de Estados Financieros establecido por la Norma de Contabilidad N3
(NG 3} “Estados Financieros a Moneda Constante”.

Presentacion

Los estados financieros al 8 de agosto de 2023 (fecha de cierre del Patrimonio Auténomo) y 31
de diciembre de 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de
la Autaridad de Supervisidn del Sistema Financiera (ASFI).

METODOS Y CRITERICS DE EXPOSICION Y VALUACION

Los principios contables mas significatives aplicados por el Pattimonia Auténamo son 1os siguisntes:

a)

b}

c)

d)

e)

9

Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional, valuadas
a su valor nominal y no existen restricciones para su usa.

Activos titularizados

Los activos titularizadas se encuentran constituidos por Pagarés emitidos por CREGER que se
exponen a valor presente a |a tasa de rendimiento del 6,484590%. anual, determinada en la
Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por
CRECER que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para fines de Titularizacidn,
Administracion y Representacion.

Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad con la
“Metodologia de Valoracion", aprobada por la entonces Intendencia de Valores, que formaba
pare de |a Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros [SPVS), actuamente Autoridad
de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), mediante Besolucidn Administrativa SPVS-N°174
del 10 de marzo de 2005 y sus posteriores modificaciones,

Resultados acumulados

Esta cuenta se exponeg 4 sU valor histdrico de acuerdo con o establecido por la Circular
SPYS/IV/DE/O14/2008 del 25 de febrero de 2008, emitida por 1a entonces Superintendencia de
Pensiones, Valores v Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de Supervisidén del Sistema
Financiero (ASFD,

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientas y devengamientos)
son contabilizados de acuerdo con la base de devengado sobre las operaciones vigentes.

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gasios diversos carresponden principalmente a pagos efectuados ala
Bolsa Boliviana de Valeres, ASFIl, Calificadora de Riesgos, comisiones a la Sociedad
Administradora del Patrimenic Auténomeo, Representante Coman de Tenedores de Valorea v
Auditoria Externa, las mismas son registradas contablemente en el glercicio en el gue se
incurren ¥ se recanocen por la base de devengado.

Resultados del gjercicio

El resultade del gjercicio se expone a valores histoncos de acuerdo con o establecido en la
circular SPVYS/AV/DEO14/2008 del 25 de febrero de 2008, emitida por la entonces
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Auteridad de
Supervisidon dsl Sistema Financisro {ASFI)L
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NOTA 5

NOTA &

NOTA 7

NOTA 8

CAMEIOS EN POLITICAS CONTABLES

For el periodo transcurrido entre el 1 de enero al 8 de agesto de 2023 {(fecha de cierre del Patrimonio
Autonomo), no existieron cambios &n las politicas contables, respecto a la gestidén 2022, Asimismo, no
existen cambins sustanciales dispuestos por la Autaridad de Supervisiin del Sistema Financiero (ASFI)
en Baolivia, aplicables a Patrimenios Autanomos administrados por Sociedades de Titulanzacian,

CONDICIOMES DE LA CESION

BDP Scciedad de Titulanzacién S.A. no podra realizar actos de disposicidn sobre los recursos
recaudados para el Patrimonio Autdnomo ni ser los mismos afectades por terceros acreedores como
consecuencia de o previsto en el Art, 80° de la Ley del Mercado de Valores, S5i estos recursos o ingresos
recaudados para el Patrimonio Auténome fueran afectados por acciones judiciales o de otra indole por
terceros, la Sociedad de Titularizacion debera realizar los actos necesarios conforme al numeral 4.3 de
la Declaracién Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés para
desafectarlos.

En consecuencia, 1as Pagarés cedidos hasta el monto establecido enla citada Declaracian y conforme
alos terminos de éste, corresponden al Patrimenic Autdnoma desde que son percibidoes efectivamente
por BOP Sociedad de Titwlanizacion SUA,

DISPONIBILIDADES

La compesicion del grupo al § de agosto de 2023 (fecha de cierre del Patrimonio Autdonaomeo) v 31 de
diciembre de 2022 es la siguiente;

2023 2022
Bs Bs
Cuenta{ns corrientes bancos y entidades financieras 1.105.542 101.922
del pais
Cuenta'\s de ahorro bancos y entidades financieras 9.770.784
del pais
1.105.542 9.872.706

CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

La compesicion del grupo al 8 de agosto de 2023 [fecha de cierre del Patnmonic Autanomo) vy 31 de
diciembre de 2022 s la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Compra de bienes y servicios - -
Otros - 24.303
24.303




NOTA 9

NOTA 10

NOTA 11

NOTA 12

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicién dsl grupo al 8 de agaosto de 2023 (fecha de cierre del Patrimonio Autdnema) y 31 de
diciembre de 2022 es |a siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Activos titularizados a corto plazo
Instrumentos en valores representativos de deuda - 21.638.477
Derechos de compra de activos 1.000 1.000

1.000 21.639.477
Activos titularizados a largo plazo
Instrumentos en valores representativos de deuda - -
Total 1.000 21.639.477

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZO

La compesician del grupo al 8 de agosia de 2023 {fecha de cierre del Patrimonic Auténemo) v 31 de
diciembre de 2022 g5 la siguiente;

2023 2022
Bs Bs

Obligaciones financieras de corto plazo
Instrumentos representativos de deuda - 30.095.304
Intereses por pagar - 53.040

- 30.148.344
Obligaciones financieras de largo plazo
Instrumentos representativos de deuda - -
Total - 30.148.344

PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicién del grupe al 8 de agosto de 2023 (fecha de cierre del Patimonio Auténame) v 31 de
diciemnbre de 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa - 6.900
Otras provisiones - 2.065
- 8.965

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al § de agoste de 2023 {fecha de cierre del Patrimonio Auténomo) ¥ 31 de diciembre de 2022,
representan el resultado del pericdo v el resultado acumulado. Los mismos pueden ser observados en
el Estado de Cambios en gl Patrimonio Nato.
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NOTA 13 CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo por el periodo comprendido entre el 1 de enera v el 8 de agoste de 2023 ifecha
de ciemre del Patrimonio Autdnoma) y por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, es |a siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Otros costos operacionales (38.633) (106.980)
(38.633) (106.980)

NOTA 14 INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROCS

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

La compasicidon del grupo por el periodo comprandido entre el 1 de enero v el 8 de agoste de 2023 ifecha
de cierre del Patnmonio Auténomo) y por el giercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, es |a siguiente;

2023 2022
Bs Bs

Ingresos financieros
Intereses disponibilidades 182.445 197.458
Rendimiento sobre activos titularizados 253.772 2.714.956

436.217 2.912.414
Cargos financieros
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (485.724) (2.885.478)
Margen financiero (49.507) 26.936

NOTA 15 GASTOS DIVERSOS

La compasicion del grupo por &l pericde comprendido entre el 1 de enern v el 8 de agoste de 2023 (fecha
de ciermre del Patrimonio Auténomo) y por el giercicio terminade el 31 de diciembre de 2022, es la siguisnts:

2023 2022
Bs Bs
Auditoria Externa (11.000) (13.800)
Gatos notariales y judiciales (400) (640)
Gastos diversos (316) (342)
Otros servicios contratados (172.779) (296.717)
(184.495) (311.499)

NOTA 16 SITUACION TRIBUTARIA

En lo que corresponds a impueastos, |as ganancias de capital asi comao los rendimientos de inversiones
en valeres de procesos de titulanzacion y los ingresas gue generen los Patrimonios Autanomos
conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del ariculo 12 de la Ley del Fondo Especial de
Reactivacién Econdmica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) de
mayo 4, 2001, estan exentos del pago de 1os siguigntes impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimean
Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciangs {IT) v a las Utilidades de
las Empresas {IUE), incluyendo las Remesas al Exterior,

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del .5, 27566, los cargos y abonos en cuentas de los

Fatrimenios Auténomos formalmente censtituidos, estan exentos del Impuesto a las Transacciones
Financieras.
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NOTA 17

NOTA 18

NOTA 19

Gerente General

CONTINGENCIAS

Al 8 de agosto de 2023 {fecha de cierre del Patrimonio Auténomo) v al 31 de diciembre de 2022, no
axisten contingencias probables significativas de ninguna naturaleza,

LIQUIDACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO

En calidad de administrador del Patrimonio Autdnomo vy representante |legal, BDP Sociedad de
Tiularizacidn S.A, realizé todos o5 procedimientos legales, administrativos vy contables necesarios v
suficientes para gl cierre definitive del Patrimonio Autdnomo MICRCCREDITO IFD - BDP ST 045, Luego
del pageo total de los servicios adguiridos por el Fatrimonie Autdnomo mencionado, el remanente
asciende a Bs1.105.541,54 {LUn millédn cienta cinco mil guinientas cuarenta ¥ un 34/100 bolivianos) el
cual fue devuelto a CRECER IFD, de acuerdo con o establecide en los puntos 2.20 Bemanente del
Fatrimonio Autdnomo, 2.21 Distribucian del remanents ¥ 2.23 Obligaciones v derechos de la Sociedad
de Titularizacién, punto 7 del prospecto de emisién. Y a la clausula duodécime {Distribucian del
Bemanente} de |la Escritura Pablica de Declaracidn Unilateral de Cesidn irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés emitidos por Crédito con Educacién Rural Institucién Financiera de Desarrollo -
CRECER IFD gue realiza BDP Scocisdad de Titularizacion S.A. para la constitucion del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 045, N* 865/2018 del 11 de junio de 2018.

Con lo gue culmind el Proceso de Liguidacidn del Patnimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP
ST 045 en fecha 9 de agosta de 2023.

HECHOS POSTERIORES

Con postericridad al 8 de agosto de 2023, en fecha 8 de agosto de 2023 se realizd |a transferencia del
saldo de la Cuenta Corrignte Provisora de Pagos a CREGER IFD par Bs1.105.541,54 (Un milldn cianto
cinco mil guinientos cuarenta ¥ un 54100 bolivianos), esto para realizar la Devolucion del Bemanente
producto del proceso de liquidacién del Patrimonia Auténoma Microcrédito IFD BDP ST - 045,

.%po icq//

J. Silvia Bellido Quiktanilla
Jefe de Contabilidad'y
Administracion

N

Javier R{ Escalante Villegas Luis .Mendizéba Ca,téora

Presidente del Directorio : Sinq'ico
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SCBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A los sefiores

Fresidente y Directorss de

BDP Scciedad de Titularizacion §.A.
La Paz - Bolivia

Opinidn

Hemos auditade los estados financieros del Patrimonio Auténome MICRCCREDITC IFD -BDP ST 046 al 31 de
diciembre de 2023, que comprende el estado de aituacian patrimonial, el correspondiente estado de ganancias
y pérdidas, estado de evolucion del patrimonio nato y estade de flujo de efectiva correspondiente al ejercicio
terminade en esa fecha, asi como las notas 1 a 18 que incluyen un resumen de las politicas contables mas
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera, del Patrimonioc Auténoma MICROGREDITO IFD - BRP ST 046 al 31 ds
diciembre 2023 asi como el resultado de sus operacicnes y flujo de efectivo por el gjercicic terminadeo en esa
fecha, de acuerdo con normas contables incluidas en el Manual de cuentas para Patrimonics Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacion emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiere
- ASFI, y la Declaracian Unilateral de Cesion Irrevecahble de un Derecho de Compra de Pagarés.

Fundamento de la opinién

Hemes llevado a cabo nuestra auditoria de confommidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia y el Reglamento para la realizacién del Trabajo de Auditoria Externa emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI, con relacion al Mercado de Valores. Muestras responsabilidades de
acuerda con dichas normas se describben mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditonia de los estados financiercs de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad
administradora de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Gontabilidad del Conssjo de
Normas Internacionales de Etica para Contadorss, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditaria de los estados financiercs en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos ebienido
praperciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinién,

Parrafo de énfasis - Marco de referencia para la preparacion de los estados financieros

Llamameos la atencién sobre la Nota 3. Incise a) a los estados financieros, en lo que descnbe el marco de
referencia para la preparacion y presentacion de los estados financieros de proposito especifico, 10s cuales han
sido preparados para cumplir con los requerimientas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero -
ASFI. En consecuencia, los estados financieros pueden ne ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinian
na ha sido modificada con relacion a esta cuestion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuesticnes clave de la auditoria son cuestiones que, seqln nuestro juicic profesional, han sido |as de mayor
significatividad en nuesira auditoria de los estades financieros correspondiente al gjercicio terminado al 31 de
diciembra de 2023, Estas cuestiones han sido consideradas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto vy al tormarnos nusstra opinidn sobre astos, por 1o tante, No exXpresamaoes una opinién
por separado sobre estas cuestiones.
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Cuestion clave de auditoria

De qué manera nuestra auditoria abordo el
asunto

Los actives titularizados estan constituidos por el
Derecha de Compra de Pagarés emitidos por PRO
MUJER IFD por BEs1 18.929.000.

Las Pagarés son emitides por PRO MUJER IFD a favor
del Patrimonic Autonoemo en montos y  plazos
establecidos en el Prospecto de emisién y genera un
rendimiento de 7,523074%.

Nuestros procedimientos de auditoria, incluyeron,
entre otres, 1o siguiente:
-Verificacion del correcte calculo de rendimisnto
generado por los actives ftitularizados, de
conformidad al  Reglamentio  de  waloracion
emitido por el regulador.
-Cumplimiente  de  plazoes en las  pages
realizados por parte del emisor, y gestion de
cobres de los  Pagarés, por pare del
Administrador del Patrimonio,

Las obligacionas financieras estan constituidas por
Valores de Titularizacion de Oferta Publica Bursatil y
de Contenido Crediticie, emitidas por un monto total
de Bs120.000.000 en cuatro series; A, B Gy D

Nuestros procedimientos de auditoria, incluyeron
entre otros, lo siguiente:
-Verificacion del correcto céalculo de los intereses
generados par el capital de los VTDY's.

-Cumplimiente de  plazos por parte  del
Patrimonic Autonomo, en el pago de capital e
intereses 4 los tenederes, de acuerdo al
cronograma de pagos.

Los Walores de Titularizacion devengan un rendimiento
a una tasa de interés nominal, anual y fija, ¥ son
pagados de acuerde al Croncgrama de Pago de
cupones establecido en el Praospecto.

Asimismo, para el pago intereses, se deberd efectuar
basandose en lo establecido en la Metodologia de
Valoracién de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores.

Otra cuestion

Los Estadaos Financiercs al 31 de diciembre de 2022, fueron examinados por atro auditor, cuyo informe de
fecha 15 de febrero de 2023, expresd una opinitn no meodificada scbre dichos estados.

Responsabilidades de la administracion de la Sociedad en relacion con los estados financieros

La gerencia de BOF Sociedad de Titularizacion S.A. en su calidad de Administrador del Patrimonio
Autanome, es respensable de la preparacion y presentacian razonable de los estados financigros adjuntos
de confermidad con normas contables incluidas en el Manual de cuentas para Patrimonios Autonomaos
administrados por Sociedades de Titularizacidn emitido por la Autoridad Supenasidn del Sistema Financiere
- ASF| con relacion al Mercado de Valores, v la Declaracién Unilateral de Cesidn lrrevocable de un Derecho
de Compra de Pagarés, y del control internc que 1a Administracién considers necesario para permitir la
preparacidn de estados financieros libres de incorreccién material, dehida a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la administracién de la Sociedad Administradora es
responsable de la valoracion de la capacidad del Patrimonio Auténomo de continuar como entidad en
funcionamiento, revelando segun corresponda, 1as cuestiones relacionadas con el Patrimaonio Autdnomo en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto, sila Sociedad
administradora tiene intencién de liguidar el Patrimaonio Autdnomo, o de casar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad Administradora, son responsables del proceso de
infarmacién financiera del Patrimonio Autdnomo.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorraccion material, debida a fraude @ error, ¥y emitir un informe de auditoria gue contiens nuestra
opinidén. Sequridad razenable es un alto grade de segundad, pero na garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia v el "Reglamente para la realizacion
del Trabajo de Auditoria Externa" emitido por la Autaridad Supervisidén del Sistema Financiero -ASFI, con
relacidn al Mercado de Valores, siempre detecte una incorreccion material cuanda existe, Las incorrecciongs
pusden deberse a fraude o arror y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puade
preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financisros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
y Normas emitidas por la Autoridad de Supervisién de Sistema Financiero - ASFI, aplicamos nuestro juicio
profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante tada la auditaria. Tambien,

[ ldentificamos y valoramos 10s riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a frauds
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos rigsgos vy
obtenamos evidencia de auditeria suficiente vy adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion, El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude 85 mas elevado que en &l
£as0 de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude pusds implicar colusian, falsificacion,
cmisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conccimiento del central interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ¥ no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del contral interng de la Sociedad administradora,

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente infarmacién revelada por los Administradores,
. Concluimaos sobre si es adecuada la utihzacion, por los Administradores, del prnincipio contable de

empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimes sobre si
gxiste 0 ne una incertidumibzre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas scbre |la capacidad del Patrimonio Auténomo para continuar como entidad en
funcionamiento. Si concluimoes que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la
atencién en nuestra informe de auditaria sobre 1a correspondiente informacién revelada en las cugntas
anuales o, si dichas revelaciones na son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue el Patrimonio
Autdnomo deje de ser una entidad en funcionamiente.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y &l contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacicn revelada, y si las cuentas anuvales representan las transacecicnes y hechos subyacentes de
un moda gue logran expresar |2 imagen fiel,

Nos comunicames con el comité de auditoria de la Sociedad administradora en relacion con, otras cuestiones,
el alcance vy el momentz de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditeria,
asi como cualguier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el transcurao de la auditoria.
También proparcionamos al comité de auditaria de la Sociedad administradara una declaracion de gue hemos
cumplide los reguerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos comunicado con
la misma para informar de aguellas cuestionss que razonablemente puedan sUPONEr UNA amenaza para nuestra
independencia ¥ en au casa, de las correspondientes salvaguardas.

ESCOBAR ASOCI?&)S'&R.J
;W7
7

/ / /

: ' >4 (Socio)
Lic. Lpis Escobdr Es€obar

MAT. PROF. NYCAULP-904

MAT. ESCOBAR N° CAUB-178

La Paz, 30 de enero de 2024

157



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

NOTAS 2023 2022

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 7.370.929 7.013.395

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 40.700 42.844

Activos titularizados a corto plazo 9 21.568.997 32.498.867
Total Activo Corriente 28.980.626 39.555.106
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 9 - 20.201.755
Total Activo No Corriente - 20.201.755
TOTAL ACTIVO 28.980.626 59.756.861
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 10 27.169.200 30.694.500

Provisiones y previsiones a corto plazo 11 9.368 6.188
Total Pasivo Corriente 27.178.568 30.700.688
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 10 - 27.073.020
Total Pasivo No Corriente - 27.073.020
TOTAL PASIVO 27.178.568 57.773.708
PATRIMONIO

Resultados acumulados 12 1.802.058 1.983.153
TOTAL PATRIMONIO 1.802.058 1.983.153
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 28.980.626 59.756.861

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

LA NE Dy
i . i

Cecilia Olga Valdezfernandez r‘rﬁayza leannethe Silvia BEIIiHB\QUEntaniJIa
Gerente General Subgerénte de Administracion de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Auténomos

lua o |

Javier RoJando Escatante Villegas Luis Hugo Men izabaﬁqtacora
\
Presidente del directorio . Sindico
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

NOTAS 2023 2022
Ingresos operativos - -
Cargos operativos 13 (95.804) (130.085)
Margen operativo (95.804) (130.085)
Ingresos financieros 14 2.764.752 4.872.563
Cargos financieros 14 (2.553.720) (4.267.020)
Margen financiero 211.032 605.543
Margen operativo financiero 115.228 475.458
Gastos diversos 15 (296.323) (295.010)
Resultado operacional (181.095) 180.448
Resultado antes de ajustes por inflacion (181.095) 180.448
Resultado neto del ejercicio (181.095) 180.448

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

A

Cecilia Dlgqlf%emandez Da ana |rlam { r en Loayza leannethe Silvia Bellitdo Quintanilla

Gerente General Subge rente de Admlnlstramon de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Autdnomaos
'v(-y

Javier Rplando Escalante Villegas Luis Ikgc M}’ndlzeﬁﬂ Catacora
Prgsidente del directorio ~——"Sifndico
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

Saldo al 31 de Diciembre de 2021
Resultado neto del ejercicio
Saldo al 31 de Diciembre de 2022
Resultado neto del ejercicio

Saldo al 31 de Diciembre de 2023

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

)

Fa

Vi

[

Resultados
acumulados
Bs
1.802.705
180.448
1.983.153

(181.095)

1.802.058

@Mafs&

Cecilia Dlg‘ﬂf/ ez Fernandez Da%n‘i’lvtmam

Gerente General Subgerente de Administracion de

en Loayza

Patrimonios Auténomos

Wy

Javier Holando Escalante Villegas
Presidente del directorio

Jeannethe Silvia Bellido Quintanilla
Jefe de Contabilidad y Administracion

Luis I(&igo M/e(ndlza.b_él Catacora

~— Sindico



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

2023 2022
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Perdida Neta del Ejercicio (181.095) 180.448
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimiento
de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados (100.306) (248.768)
Cargos devengados no pagados 96.180 198.120
Provisiones 9.368 6.188
A. Fondos aplicados a la perdida del ejercicio. (175.853) 135.988
Cambios en Activos y Pasivos Operativos
Disminucion Activos Titularizados 31.231.932 30.232.322
Disminucion Cuentas pendientes de cobro diversas 2.143 8.440
Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (6.188) (9.863)
Incremento Cuentas pendientes de pago diversas - -
B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos 31.227.887 30.230.899
I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 31.052.034 30.366.887
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion Obligaciones financieras (30.694.500) (30.052.440)
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (30.694.500) (30.052.440)
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
11l. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - -
INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(I+I+11l) 357.534 314.447
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO 7.013.395 6.698.948
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 7.370.929 7.013.395

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

s NS e

Cecilia mgvav/al‘a/ ernandez ——ﬁ?@m‘ﬂ"@m'[oawa Jeannethe Silvia BelliddbQuintanilla
Gerente'General Subgerénte de Ad stracién de Jefe de Contabilidad y Administracién
Patrimonios Auténomos

Javier Bolando Eskalante Villegas Luis Hugo M dlzabal Catacora
Prgsidente del directorio dico
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIC AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - NATURALEZA 'Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. es una sociedad de objeta exclusive organizada en el marce de la Ley del
Mercado de Valores N* 1834 y requlacion vigente; fue constituida mediante Escritura Poblica N® 2402/2004 de
fecha 9 de septiembre de 2004 con la denominacidn de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. vy aprobada por &l
Registro de Gomercio de Bolivia con matricula N° 00109747 de fecha 29 de septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo auterizacidon de funcionamienta e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores bajo el
Numero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Resclucidn Administrativa SPVS-IV-N 588 de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {ex Superintendencia de Pensioneas, Valores y Sequros) de fecha
15 de octubre de 2004 g inicid sus operacionas en fecha 18 de octubre de 2004,

Fosterigrmente mediante Escritura Publica N® 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por decision de 1a Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefalando
que la Sociedad girara bajo la denominacian de BOP Scciedad de Titulanzacion S.A., habiendo sido autorizado el
cambio de denominacidn por la Autoridad de Supervision del Sisterma Financiers, mediante Resclucion ASFI
N*614/2010 de fecha 26 de julio de 2010,

BDP Sociedad de Thularizacidn S.A., fiene par objeto estructurar proyvectos de titularizacidn, administrar actives y/o
flujos futuros de procesos de titularizacidn, comprar actives, bienes o flujos futures para titularzar por acto
unilateral o por cesidn irrevacable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente & los patrimonios
autonomos constituidos por personas naturales o juridicas © por la propia Sociedad dentro de proceses de
titularizacién, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos ¢ flujos futuros gue los conforman v que
hubieran sido objeto de cesién, conforme a los Articulos 47 v 5% del 0.5, N° 25514 de fecha 17 de septiembre de
1899; a tal efecto, a cargo de los Patnmonios Autdnomos se emiten Valores de Titularizacion a faver de 1os
inversicnistas a partir de procesos de titulanzacion, por acto unilateral o cesién irrevocable, sean éstos de
contenide crediticio, de participacién o mixias en valores fisicos © representados en anotaciones en cuenta,

La Scciedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades publicas y privadas, nacionales o
extranjeras en materia de titularizacién y afines, asi coma realizar toda otra actividad auiorizada por las normas
legales en vigencia. También |la Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto
social ¥y derivadas del mismoe, las que de forma previa vy expresa deberdn ser autorizadas por la Autondad de
Supervision del Sistema Financiero (ex Supenntendencia de Pensiones, Valores y Seguros), en cumplimiento de la
Ley N* 1834 de fecha 31 de marzo de 1888, su Reglamento v demas disposicicnes reglamentarias, concordantes y
canexas.

Fara el complimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacion, aporte de capitales, concertacion de
operaciones con persenas naturales o juridicas en general, compra, venta y negociacion de toda clase de
inmuebles y muebles, constituciéon de sociedades, formacién de sociedades filiales y realizar actos juridicos
bursatiles ¥ comerciales de tado tipe, en cuanta se ajusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismn, previo cumplimienta de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia, la Scciedad podra
proceder con la subcontratacion de personas naturales o juridicas para el cumplimisnto de su objeto sccial, sin que
slle impida la cesion o desplazamiente de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley.

De acuerda a la Escritura Poblica de Gonstitucién de la Sociedad N° 2402/2004 del B de septiembre de 2004 establece
en su clausula novena, el plazo de duracién de la Sociedad serd de noventa v nueve afios, computables a partir de la
fecha en que se obtenga &l reconocimiento de personalidad juridica v la inscripcion en el Registro del Mercado de
Walores.



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 046
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

BDP Sociedad de Titularizacion 8.A. con domiciic en la Av. Julio Patifio esquina calle 12 de Galacoto N° 8081 de la
ciudad de La Paz - Bolivia. es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo Productive S.AM., cuenta con 22
funcionanos.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046

Escritura Publica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por Fundacidén Pro Mujer IFD
Nro. 2171/2012 de fecha 27 de junio de 2019, PRO MUWJER IFD otorga su conformidad y aceptacién para que BDP
ST en su calidad de legitimo y unico propietaric del Dereche de Compra de Pagarés, transfiera con caracter
irrevocable el Derecho de compra de Pagarés, a favor del Patrimonio Autdnomo de Titularizacién,

Mediante “Declaracian Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por FRO
MUJER™ Escritura Ploblica N° 2753/2019 de 13 de agosto de 2014, BDP Sociedad de Titularizacién S.A. efectia la
cesién del derecho de compra de 59 Pagarés para la constitucion del Patrimonio Auténemo MICROCREDITO IFD -
BDP ST 048, en forma absoluta e irrevocable, en términes juridicos v contables.

Estos Pagarés scn valores de contenide crediticio v autdnomeo a ser emitides por PRO MUUJER que promete,
unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinerg a favor del Patnmonio Autdnomao, en los términos y
condiciones establecides en la Clausula MNovena de la Declaracién Unilateral vy en la Clausula Undécimo del
Contrate de Derecho de Compra suscrite entre el BDP ST y PRO MUJER que, en su totalidad y durante el periodo
de vida del Patnmonio Auténome, ascienden a Bs144.218.021,55 con diversos vencimientos hasta agosto de 2024,
cada uno a una tasa de rendimiento del 752307494,

El Patrimonio Auténomo esta legalmente representado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., pudiendo gjercer
su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimomo Autdnemo conforme a 1as pravisiones dal
mencionado Contrato.

El Patrimonio Autanemao MICROCREDITO IFD - BOP ST 048, cbtuvo su autarizacién e inscripcion en el Registra del
Mercado de Valores, como Patrimenio Auténamo para titularizacion, el 30 de agosto de 2018, mediante Besolucidn
Administrativa ASFI N° 775/2019 de 1a Autoridad ds Supervision del Sistema Financiere (ASFI), con el Numero de
Registro ASFI/DSVSC-TD-PMJ-004/2019. La mencicnada Resolucidn auterizd la emision, oferta pdblica &
inscripcion en ¢l Registro del Mercado de Valores de los valores de titularizacion de contenido crediticio
denominados PR MUJER IFD - BDP ST 046",

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escntura Plblica N® 2751/2019 de fecha 13 de agosto de 2018, Adenda Modificatoria al
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Funto 1. Se remplaza la redaccian del punto vi del Ariculo Decimao.

Funto 2. Se remplaza la redaccidn del punto X del Articule Décimo.

Funto 3. Se remplaza gl inciso g) del punto 11.2 del Articulo Undécimo.

Funto 4. Se remplaza los incisos g) y hi del punto 11.2 del Articulo Undécimo.

Segunda enmienda: Escritura Publica N® 3574/2021 de fecha 24 de junic de 2021, Adenda Modificateria a la
Declaracion Unilateral de Cesidon Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés.

Funto 1. Se remplaza |a redaccion del Articulo Trigésimo Tercero.

Funto 2. Se remplaza la redaccion del incise g) del Articulo Noveno,

Tercera enmienda: Escritura Publica N® 8249/2021 de fecha & de noviembre de 2021, Adenda Modificatoria al
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.
Funto 1. Se maodifica el incisa e} del numeral 11.2 del Articulo Undécimo.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 046
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estadas Financieros fueron elaborados de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervisién del Sisterma Financiero (ASFl, vigentes al 31 de diciembre de 2023 vy 2022, aplicables para Sociedad de
Titularizacion y Patrimonics Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion, Estas normas, en general, son
coincidentes en iodos los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
excepto por o indicado en &l inciso a) siguiente v los términos del contrato mencionado en la Nota 2 antericr.

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién

La Resolucidn CTNAT 01/2008, emitida por el Consegjo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de
Auditores o Contadores Publicos Autarizados de Bolivia el 11 de enero de 2008, restablece el ajuste por inflacién de
panidas na monetarias a panir del 1° de enero de 2008 utilizando coma indice de reexXprasion la variacion de la
Unidad de Fomento de Vivienda (UFY) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras gue la Resolucian
Administrativa SPV5-15-N® 087/2008 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (Ex — Superintendencia de Pensiones, Valores v Seguros), establece suspender a partir del 1% de
enera de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a moneda constants, en
funcién ala Unidad de Fomente a la Vivienda. Por lo que, al 31 diciembre de 2023 y 2022, los Estados Financieros
del Patrimonia Auténomo no registran ningln efecto del ajuste par inflacion,

Asimismg, cabe mencionar gue en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnica MNacional de Auditaria y
Contabilidad - CTNAC emitid la Resclucidn CTNAGC 0372020, suspende el ajuste integral por inflacidn de Estados
Financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 y abraga la Resolucion CTNAC 01/2008 de 11 de enero

de 2008 y deja sin efecto el ajuste por inflacién a partir del 11 de diciembre de 2020.

b} Presentacion

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presantan de manera comparativa a
sfectos de cumplir las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiera (ASFI),

NOTA 4 - METODOS ¥ CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION
a) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional, ¥y no existen raestricciones
para su uso.

b) Activos fitularizados

Los activos titularizados de corto y largo plazo se encuentran constituidos por Pagares emitides par PRO MUJER
IFD que se exponen a valor presente y gensran un rendimiento a una tasa del 7,523074% anual, dsterminada en la
Declaracian Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitido por PRO MUJER IFD
que realiza BOF Sociedad de Titularizacién S.A. para fines de Titulanzacion, Administracion y Representacion.

¢y Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad con la "Metodologia de
Yaloracian”, aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI, mediante Resolucién
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Administrativa SPV5-N® 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores medificaciones. El capital e intereses se exponen
por separado de acuerdo con &l Manual de Cuentas, Capitule 900 "Obligaciones del Patrimonio”.

diy Resultados acumuladaos

Esta cuenta se expene a su valor histérnico de acuerdo a lo establecido por la Gircular SPVS/IV/DE/D14/2008 de
febrera 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFD.

e) Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargas financieres por operacionss bursatiles (rendimigntos v devengamientos) son contabilizados
en base devengada sobre |as operacionas vigentes.

fi Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos aperativos v gasios diversos corresponden principalmente a pagos efectuados a la Belsa Beliviana de
Valores (EBY), ASFI, Calificadora de Riesgos, comisiones a la Sociedad Administradora del Patrimanio Autdnomo,
Bepresentante Comun de Tenedores de Valores y Auditaria Externa, las mismas son registradas contablemente en
el gjercicic en el gue se incurren y se reconocen por la base de devengado.

g} Resultados del ejercicio

El resultade del gjercicio se expone a valores histdricos de acuerda con lo establecido en la circular
SPVS/NV/DEQ14/2008, de febrero 25, 2008, emitida por |a Autoridad de Supervision del Sisterna Financiero (ASFI).

NOTA 5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2023, no existieron cambios en las politicas contables respecta a la gestién concluida el 31
de diciembre de 2022, Asimismo, no exisien cambics sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervisian del
Sistema Financiero en Bolivia, aplicables a Patrimonios Auténomaos administrados por Sociedades de Titularizacion.

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BOP Scciedad de Titularizacidn S.A no podra realizar actos de disposicion sebre los recursos recaudados para el
Fatrimonio Auténoma ni ser 1os mismos afectados por terceros acreedores como consecusncia de lo pravisto en &l
Art. 80° de la Ley del Mercado de Valores. 5i estos recursas o ingresos recaudadas para gl Patrimonio Auténaomao
fueran afectados por acciones judiciales ¢ de otra indole por terceros, 1a Sociedad de Titularizacion dehera realizar
los actos necesarios conforme al numeral 4.3 de |a Declaracidn Unilateral de Gesién Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés para desafectarlos.

Consecusntemente, Pagarés hasta el monto astablecide en el Contrato y conforme a los términcs de éste,
carresponden al patrimonio auténomo desde que que son percibidos efectivaments por la Administracién de
Patrimanios Autdnomos de BDP Sociedad de Titularizacion S.A,
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NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo al 31 de diciemibra de 2023 y 2022 es la siguients.

Cuentas corrientes bancos y entidades financieras del pais

Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pais

NOTA 8 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La compoesicion del grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es |a siguiente.

Compra de bienes y servicios

NOTA 9 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2023 v 2022 es la siguiente.

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Instrumentos en valores representativos de deuda
Derechos de compra de activo

ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda

2023 2022
Bs Bs
110,312 113,300
7,260,617 6,900,095
7,370,929 7,013,395
2023 2022
Bs Bs
40,700 42,844
40,700 42,844
2023 2022
Bs Bs
21,567,997 32,497,867
1,000 1,000
21,568,997 32,498,867
- 20,201,755
- 20,201,755
21,568,997 52,700,622
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NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 31 ds diciembre de 2023 y 2022 es la siguisnte.

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

2023 2022
Bs Bs
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 27,073,020 30,496,380
Intereses por pagar 96,180 198,120
27,169,200 30,694,500
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda - 27,073,020
- 27,073,020
27,169,200 57,767,520
NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISICNES A CORTO PLAZO
La compeosicion del grupo al 31 de diciembra de 2023 y 2022 es la siguiente.
2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa 7,500 4,320
Otras provisiones 1,868 1,868
9,368 6,188

NOTA 12 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 representan el resultado de la gestion y el resultado acumulada. Los
mismaos pueden ser nbservados en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

NOTA 13- CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 &5 la siguisnte.

2023 2022
Bs Bs
Otros costos operacionales (95,804) (130,085)
(95,804) (130,085)
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NOTA 14 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 &5 la siguiente.

2023 2022
Bs Bs
INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 360,722 322,077
Rendimiento sobre activos titularizados 2,404,030 4,550,486
2,764,752 4,872,563
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (2,553,720) (4,267,020)
(2,553,720) (4,267,020)
MARGEN FINANCIERO 211,032 605,543
NOTA 15 - GASTOS DIVERSOS
La composicion del grupe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es |a siguiente.
2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa (15,000) (14,400)
Gastos notariales y judiciales (640) (640)
Gastos diversos (418) (342)
Otros servicios contratados (280,265) (279,628)
(296,323) (295,010)

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de inversiones en valores de
procesos de titularizacién vy Ios ingreses que generen los Patrimenios Autdnomos conformados para este fin, de
acuerdo con el inciso 2) del aricule 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacién Economica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacidon Financiera (FERE) de mayo 4, 2001, estan exentos del pago de los
siguisntes impuestes: al Valor Agregado (1WA}, Régimen Complemantario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a
las Transacciones [|T) v a las Wtlidades de las Empresas (IUE), incluyenda las Remesas al Exterior,

De acuerdo con el inciso k), articulo 5% del D.5. 275686, los cargos y abonos en cuentas de los Patrimonios
Autonomos formalmente constituidos, estan exentos del Impueste a las Transacciones Financieras.



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 046
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 17 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza.

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han presentado hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financieros.

L 0NP s

Cecilia OLg?Qe/z Fernandez Daya friam Duc& n oayza Jeannethe Silvia Bellido Quintanilla
G te General Subgerente de Administracion de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Autonomos

mes

Jvier Rolando Escalante Villegas Luis Hugo Mebdizvaba Catacora
Presidente del directorio \ /Sj'ndico
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A los sefiores

Fresidente y Directores de

BDP Scciedad de Titularizacion S.A.
La Paz - Bolivia

Opinidn

Hemes auditado los estados financieros del Patrimonio Auténomo MICROGREDITO IFD - BDP ST 047 al 31 de
diciembrs de 2023, gue comprends el estada de situacidn patrimonial, el correspondisnte estade de ganancias
y pérdidas, estado de evolucién del patrimonio neto v estado de flujo de efective correspendiente al pericdo
terminado en esa fecha, asi como las notas 1 a 18 gue incluyen un resumen de las paoliticas contables mas
significativas.

En nuestra opinion, los estados financiercs adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera, del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 047 al 1 de
diciembre 2023 asi como el resultado de sus operaciones vy flujo de efectivo por el pericdo terminado en esa
fecha, de acuerde con normas contables incluidas en el Manual de cuentas para Patrimonios Autdnomaos
administrados por Sociedades de Titularzacian emitido por 1a Autondad Supervisidn del Sistema Financiero -
ASFI, vy la Declaracidn Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditeria Generalmente Aceptadas en
Bolivia v el Reglamento para la realizacién del Trabajo de Auditoria Externa emitido por la Autoridad de
Fiscalizacién del Sistema Financiero — ASFI, con relacién al Mercade de Valores, Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas ae describen mas adelante en la seccidn Responsahilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somaos independientes de |a Sociedad
administradora de conformidad caon el Cédige de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
MNormas Internacionales de Etica para Centadores, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditeria de los estadas financiercs en Balivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que |a evidencia de auditoria gue hemos abienido
proporciona una base suficiente ¥ adecuada para nuestra opinién,

Parrafo de énfasis -Marco de referencia para la preparacion de los estados financieros

Llamameos |la atencidn sobre la Nota 3. Incisa a) a los estados financieros, en lo que describe el marco de
referancia para la preparacion y presentacidn de los estados financieros de propésito especifico, 108 cuales han
sido preparados para cumplir con 10s requerimientos de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero -
ASFI. En consecuencia, los estados financierns pusden no ser apropiados para otra finalidad. Muestra opinién
na ha sido modificada con relacion a esta cueastion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave dg la auditaria son cugstionss que, seguin nuestro juicio profesional, han side las de mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondiente al periodo terminade el 1 de
diciembre de 2023. Estas cuestiones han sido consideradas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financiercs en su conjunto v al formarnas nuestra opinién sobre estos, por lo 1anto, no expresamas una opinién
por separado sobre estas cuestiones,

MEMORIA IN¢ TITUCIONAL 2023
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Cuestion clave de auditoria De qué manera nuestra auditoria abordo el
asunto

Los activos tiiularizados estan constituidos por el | Nuestros procedimientas de auditoria, incluyeron,
Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER | entre otros, lo siguiente:
IFD por Bs169.999.000.

-Verificacian del correcte calculo de rendimiento
Las Pagarés son emitidos por CRECER IFD a favor del generado por los activos titularizados, _de
Patrimonio  Autdonomo an montes p|azc|s confarmidad  al Heglamento de wvaloracion

establecidos en el Prospecto de emisién v genera un emitidolp(_)r €l regulador. .
rendimiento de 6.489395%. -Gumplimiento de plazos en los pagos realizados

por parte del emisor, ¥ gestion de cobros de los
Pagarés, por parte del Administrador del
Patrimonio

Las obligaciones financieras estan constituidas por | Nuestros procedimientos de auditoria, incluyeron
Valores de Titularizacién de Merta Publica Bursatil y | entre otros, 1o siguiente:

de Contenido Crediticio, emitidas par un monto total

de Bs170.000.000 en cuatro series; A, B Gy D, -Venficacion del correcto calculo de los intereses
generados por el capital de los Valores de
Titularizacion

-Cumplimiente  de plazos por  parte  dal

Los Valores de Titularizaciéon devengan un rendimiento
a una tasa de interés nominal, anual ¥ fija. y son
pagados de acuerdo al Cronograma de Pago de

cupones establecido en el Prospecto. Fatrimonic Autonomo, en el pago de capital e
intereses a los tenedores, de acuesrdo al
Asimismn, para el pago intereses, se debera efectuar croncgrama de pagos.

basandose en 1o establecido en la Metodologia de
WYaloracién de la Recopilacidn de Normas para el
Mercado de Valores.

Otra cuestion

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022, fueron examinados por otro auditor, cuyo informe de fecha
13 de febrero de 2023, exprest una opinidn no medificada sobre diches estados.

Responsabilidades de la administracion de la Sociedad en relacion con los estados financieros

La gerencia de BDP Sociedad de Titularizacion S.A. en su calidad de Administrador del Patrimenio Auténomo,
es responsable de |a preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros adjunios de confaormidad
con normas contables incluidas en el Manual de cuentas para Patrimonios Auténemos administrados por
Sociedades de Titularizaciédn emitido por la Autondad Supervisién del Sistema Financiero -ASFIl con relacidn al
Mercada de Valores, v 1a Declaracién Unilateral de Cesién lrrevacable de un Derecho de Compra de Pagarés, y
del contral interno gue la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financiergs
libres de inceorreccion matenal, debida a fraude o srror.

En la preparacion de los estades financieros, la administracion de la Sociedad es responsable de la valoragcion
de la capacidad del Patrimonio Auténomo de continuar como entidad en funcionamiento, revelando seguln
corresponda, las cuestiones relacionadas con el Patrimonio Autdnoms en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto, si la gerencia de la Sociedad administradora tiene
intencidn de liguidar el Patrimonio Autdnomo, © de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa
realista.

Las responsables del gobierno de la Seciedad Administradora, son responsables del proceso ds informacitn
financiera del Patrimanio Auténamae.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objstivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccian material, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditaria Gengralmente Aceptadas en Belivia v €l "Reglamenta
para la realzacion del Trabajo de Auditoria Externa” emitido por la Autoridad Supervision del Sistema
Financiero -ASFI, con relacion al Mercado de Valores, siemprs detecte una incarreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error v se consideran matenales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financiercs.



Como parte de una auditeria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia y Normas emitidas por la Autaridad de Supervisidn de Sistema Financiero - ASFI, aplicamos nuestro
juicio prafesional vy mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, Tambien,

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a frauds o
error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a diches riesgoes v obtensmos
evidencia de auditaria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado gque en el case de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude pusde implicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas. manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

e QObtenemos conocimignto del contral intsrno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuades en funcidn de las circunstancias, v no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del contrel interno de la Sociedad Administradora,
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e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciongs
contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores,

e GConcluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Patrimenio Auténoma para continuar como entidad en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro inferme de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales 0, si dichas revelacionss no son adecuadas, que exprasemos una epinitn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria obienida hasta la fecha de nuestro intorme de
auditoria. Sin embargo. los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue el Patnimonio
Auténomo degje de ser una entidad en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, v si las cuentas anuales representan las transaccionss v hechos subyacentes de
un modo gue logran expresar la imagen fiel,

o  Nos comunicamos con el comité de auditonria de la Sociedad administradora en relacidén con otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de |la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurse de la
auditoria.

También proporcionamos al comité de auditoria de la Sociedad administradara una declaracion de que
hemos cumplide los requerimientos de ética aplicables, incluides los de independencia, ¥ nos hemos

comunicado con la misma para informar de agusllas cusstiones gque razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia ¥ en suU ¢aso, dg las corrgspondientes salvaguardas.

/ o~

ESCOBAR ASOCIP,OS S.R.t)
/

/

Lic,
MAT. PROF. NYCAULP-904
MAT. ESCOBAR N° CAUB-178

La Paz, 30 de enero de 2024
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ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo

Activos titularizados a corto plazo
Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo
Total Activo No Corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo
Provisiones y previsiones a corto plazo

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo

Total Pasivo No Corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 01 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Expresado en Bolivianos

NOTAS 2023

7 1.230.970

8 -
9 1.000
1.231.970

9 -
1.231.970

10 -

11 -

10 -
12 1.231.970
1.231.970
1.231.970

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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2022

14.264.521
37.579
34.353.207

48.655.307

48.655.307

47.059.740
8.770

47.068.510

47.068.510

1.586.797

1.586.797

48.655.307
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 01 DE DICIEMBRE DE 2023 Y EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Expresado en Bolivianos
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NOTAS 2023 2022
Ingresos operativos - -
Cargos operativos 13 (61.419) (118.152)
Margen operativo (61.419) (118.152)
Ingresos financieros 14 1.065.436 3.820.749
Cargos financieros 14 (1.063.962) (3.533.790)
Margen financiero 1.474 286.959
Margen operativo financiero (59.946) 168.807
Gastos diversos 15 (294.881) (309.829)
Resultado operacional (354.827) (141.022)
Ingresos extraordinarios - -
Ingresos de gestiones anteriores - -
Gastos extraordinarios - -
Gastos De gestiones anteriores - -
Margen no operacional - -
Resultado antes de ajustes por inflacion (354.827) (141.022)
Abonos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - -
Cargos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - -
Ajuste por inflacion neto - -
Resultado neto del ejercicio (354.827) (141.022)

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 01 DE DICIEMBRE DE 2023 Y EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Saldo al 31 de diciembre de 2021
Resultado neto del ejercicio
Saldo al 31 de Diciembre de 2022
Resultado neto del periodo

Saldo al 01 de Diciembre de 2023

Expresado en Bolivianos

Resultados
acumulados
Bs
1.727.819
(141.022)
1.586.797

(354.827)

1.231.970

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 01 DE DICIEMBRE DE 2023 Y EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Expresado en Bolivianos

2023 2022
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Perdida Neta del Ejercicio (354.827) (141.022)
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimiento
de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados - (22.280)
Cargos devengados no pagados - 200.022
Provisiones - 8.770
A. Fondos aplicados a la perdida del ejercicio. (354.827) 45.490
Cambios en Activos y Pasivos Operativos
Disminucion Activos Titularizados 34.352.208 45.464.012
Incremento Inversiones bursatiles - 5.016.065
Disminucion Cuentas pendientes de cobro diversas 37.578 (9.770)
Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (8.770) 10.307
B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos 34.381.016 50.480.614
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 34.026.189 50.526.104
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion Obligaciones financieras (47.059.740) (44.828.286)
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (47.059.740) (44.828.286)
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento Inversiones Permanentes - -
11l. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - -
DISMINUCION DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(I+11+111) (13.033.551) 5.697.818
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 14.264.521 8.566.703
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 1.230.970 14.264.521

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMC MICROCREDITO IFD - BDP ST 047
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 01 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 1 - NATURALEZA 'Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BOP Scciedad de Titularizacion S.A. es una sociedad de objeto exclusivo arganizada en el marco de la Ley del
Mercado de Valores N® 1834 vy regulacion vigente; fue constituida mediante Escritura Pubhica N 2402/2004 de
fecha 9 de septiembre de 2004 con |la denominacion de NAFIBO Sociedad de Titularizacian S.A. v aprobada por el
Registro de Gomercio de Bolivia con matricula N° 00109747 de fecha 28 de septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizacién de funcionamienta g inscripcién en el Registro del Mercado de Valores bajo
el Numero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediants Resolucion Administrativa SPVS-1V-N® 588 de la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero {ex Superintendencia de Pensionas, Valores y Segures) de fecha
15 de octubre de 2004 g inicid sus operacionas en fecha 18 de octubre de 2004,

Fosteriormente mediante Escritura Publica N° 3276/2010 del 3 de agaosto del 2010, per decision de la Junta General
Extracrdinaria de Accionistas celebrada en facha 29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefialando
que la Sociedad girara bajo la denominacidén de BDP Scciedad de Titularizacion S.A., habiendo sido autorizado el
cambic de denominacién por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiers, mediante Resalucion ASFI
N"614/2010 de fecha 26 de julio de 2010,

BDOP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por abjsto estructurar proyectos de titularizacion, administrar activos
y/o flujos futuros de procesos de titularizacidn, comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto
unilatsral © por cesién irrevocable, consarvar, custodiar, administrar v representar legalmente a los pattimonios
autonomos censtituidos por personas naturales o juridicas © por la propia Sociedad dentro de procesos de
titularizacién, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman vy que
hubieran sico objeto de cesidn, conforme a los Articulos 47 y 5% del D.5. N® 25514 de fecha 17 de septiembre de
1899; a tal efecio, a cargo de los Patrimonios Auténomos se emiten Valores de Titularizacién a favor de los
inversienistias a partir de procesos de titularizacidn, por acto unilateral o cesidn irrevocable, sean esios de
contenide crediticio, de participacién o mixias en valores fisicos o representados en anotacionss en cuenta,

La Sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades poblicas y privadas, nacionales o©
extranjeras en materia de titularizacién y afines, asi como realizar toda otra actividad autorizada por las normas
legales en vigencia, También |a Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto
social y derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberan ser autonzadas por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero {ex Superintendencia de Pensiones, Valores v Seguras), sn cumplimiento de la
Ley N* 1834 de fecha 31 de marzo de 1998, su Beglamento vy demas disposiciones reglamentarias, concardantss
¥ CONExXas.

Fara el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacién, aporte de capitales, concertacian
de operacicnes con personas naturales o juridicas en general, compra, venta y negociacién de toda clase de
inmuebles y muebles, constitucidén de sociedades, formacitn de sociedadss filiales y realizar actos juridicos
bursatiles v comerciales de todo tipe, en cuanta se ajusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismn, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia, la Sociedad podra
proceder can la subcontratacion de peraonas naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin
que ello impida la cesian ¢ desplazamiento de las obligacionss de sus propias responsabilidades establecidas por
Lay.

De acuerdo a la Escritura Poblica de Constitucion de la Socisdad N° 2402/2004 del 9 de septiembre dg 2004
establece en su clausula novena, el plazo de duracién de la Soeciedad serd de noventa y nueve afios, computables a



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 047
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 1 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

partir de la fecha en gue se abtenga el reconocimiento de personalidad juridica y la inscripcidn en el Registro dal
hercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Julio Patific esguina calle 12 de Calacoto N® 8081 de la
ciudad de La Paz — Bolivia, es una Sociedad Filial del Bance de Desarrclle Productivo SAM., cuenta con 22
funcionanos.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIC AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047

Mediante Escritura Publica de un Gontrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por CRECER IFD
Nro, 3564/2019 de fecha 9 de septiembre de 2019, Clausula Quinta CRECER IFD otorga su conformidad y
aceptacion expresa para que BOP ST en su calidad de legitimo v unico propietaric del Derecho de Compra de
Fagarés, transfiera con caracter irrevocable el Dereche de Compra de Pagarés, a favor del Patrimonio Auténomo
de titularizacisn.

De acuerdo a la Escritura publica N* 4112/2019 del 17 de octubre de 2018, “Declaracién Unilateral de Cesidn
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER”, BDP Sociedad de Tiularizaciéon S.A.
efectla la Gesidon del Derecho de Compra de 48 pagarés para la constitucién del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITC IFD — BDP ST 047, en forma absoluta e irrevocable, en términas juridicos y contables.

Estos Pagares scn valores de contenido crediticio y auténomo a ser emitidos por CRECER gue promete, unilateral
e incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor del Patrimonic Auténomo, en los térmings v condiciones
establecidas en la Clausula Noveno de la Declaracién Unilateral y en la Clausula Undécimo del Contrato de
Derecho de Compra suscrito entre BDP ST v CRECER que, en su totalidad y durante el pericdo de vida del
Patrimonio Auténomo, ascienden a Bs169.988.000 con diversos vencimientos hasta agosto de 2023, cada uno a
una tasa de rendimiento del 8,488385%.

El Patrimonio Autonomo esta legalmente representado por BDP Sociedad de Tiularizacién 5.A., pudiendo ejercer
su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimenic Autdnome conforme a las previsiones del
mencionado Contrato.

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITC IFD - BDP ST 047, obtuvo su autarizacidn g inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para titularizacion, el 4 de noviembre de 2019, mediante
Eesolucion Administrativa ASFI N° 942/2019 de 1a Auteridad de Supervision del Sistema Financiera, con el
Nomero de Registro ASFI/DSVSC-PA-PMB-005/2019. La mencionada resolucidn autorizd la emisidn, ofenta
publica e inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores de los valores de titularizacién de contenido crediticio
denominades GREGER IFD - BDP ST 047,

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Pablica N° 4111/2019 del 17 de octubre de 2019, Adenda al contrate de Derecho de
Compra de Pagarés a ser emitidas por CRECER IFD.

Funto 1. Se ramplaza la redaccion del inciso e) del punte 11.2 contenido en el Articula Undécimo,

Funto 2. Se remplaza la redaccidon del inciso g) del punte 11.2 centenido en el Articulo Undécimo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 1 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros fueron slaborados de acuerdo con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, vigentes al 1 da diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022,
aplicables para Scciedad de Titularizacién y Patnmonios Autdonomos administrados por Sociedades de
Titularizacién. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectes significativos con las Normas
de Contahilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicada en el inciso a) siguients v los
t&rmincs del contrato mencionado en la Nota 2 anterior,

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han side preparados a valores histéricos conforme al Manual de Cuentas vigente v de
uso obligaterio para los Patrimonios Auténomos, asimismo, han sido preparados de acuerdo con norma
cantables emitidas por la Autoridad de Supervisitn del Sisterna Financiera (ASFI). Estas normas son una base de
contabilidad aceptable, diferente de las normas de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia en lo
siguigntsa:

La Resolucion CTMNAC 01/2008, emitida por el Consejo Tecnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio
de Auditeres ¢ Contadores Publicos Autorizados de Bolivia el 11 de enero de 2008, restablece &l gjuste por
inflacion de partidas no monetanas a partir del 1° de ensro de 2008 utilizando como indice de reexpresion la
variaciéon de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras gue la
Resolucian Administrativa SPVS-15-N° 087/2009 de fecha 25 de febrere de 2008, emitida per la Autcridad de
Supervision del Sistema Financiera (Ex - Superintendencia de Pensiones, Valores y Sequros), establece
suspender a partir del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados
financieros a moneda constante, en funcian a la Unidad de Fomento a |a Vivienda. Por lo que, al 1 ds diciembre
de 2023 v 31 de diciembre de 2022, los estados tinancigros del Patrimonio Autdnomeo na registran ningun efecto
del gjuste por inflacion,

Asimismo, cabe mencionar gue en fecha 8 de diciembre de 2020 &l Consejg Técnico Macional de Auditoria v
Contabilidad - CTHNAC emitid la Resolucion CTNAC 03/2020, suspende el ajuste integral por inflacidn de Estados
Financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 v abroga la Resolucion CTNAC 01/2008 de 11 de
enera de 2008 y deja sin efecto el ajuste por inflacién a partir del 11 de diciembre de 2020,

b) Presentacion

Los presentes Estados Financieres al 1 de diciembre de 2023 v 31 de diciembre de 2022, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las narmas de |la Autoridad de Supervisian del Sistema Financierc {ASFI).

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

Los principales métodos vy criterios empleados en la preparacion de los estados financieros aplicados para el
Fatrimenio Auténomo son los siguientes:



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 047
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 1 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

a) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cusntas bancarias en moneda nacional, valuadas a su valor
nominal ¥ no existen restricciones para su UsD,

by Activos titulanzados

Los activos titularizados se encuentran constituidos por Pagarés emitidos por CRECER que se exponen a valor
presente y generan un rendimienta a la tasa de rendimiento del 6,489385% anual, determinada en la Declaracion
Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER que regliza EDP
Sociedad de Tiularizacién S.A. para fines de Titularizacion, Administracian y Representacion,

¢} Obligaciones financieras

Los Valores Titularizados, se encuentran valuados a valeres presentes de conformidad con la "Metedologia de
Valoracion™, aprobada por Autoridad de Suopervision del Sisterma Financiere (ASFl), mediante Resolucion
Administrativa SPVS-N° 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores modificacionas. El capital e intergses se
exponen por separado de acusrda con &l Manual de Guentas, Gapitulo 800 "Obligaciones del Patrimonio”.

d} Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histdrico de acuerdo a 1o establecido por la Gircular SPVS/V/DEC14/2008 de
febrero 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI.

e) Ingresos y cargos financieros

Los ingresas y cargos financieros por operaciones bursétiles {rendimientos y devengamientos) son cantabilizados
en base devengada sobre |as operaciones vigentes.

) Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos v gastos diversos corresponden principalmente a pagos efectuades a la Bolsa Boliviana
de Valores (BBY), Autoridad de Supervision del Sistema Financiere (ASFl), Calificadara de Rigsgos, comisiones a
la Socisdad Administradora del Patrimeonio Auténomo, Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacidn (RCTVT) v Auditoria Externa, las mismas son registradas contablemente en el gjsrcicio en el que se
incurren y se reconocen por la hase de devengado.

g}  Resultados del periodo y ejercicio

El resultado del pericdo transcurrido del 1 de enero al 1 de diciembre de 2023 v &l gjercicio concluide el 31 de
diciembre de 2022, se expone a valores histdricos de acuerdo con o establecido en la circular
SPVYS/IV/DE/Q14/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI).
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NOTA 5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Durante el perioda transcurnde del 1 de enero al 1 de diciembre de 2023, no existieran cambios en las politicas
contables respecto a la gestion concluida &l 31 de diciembre de 2022, Asimismo, ne existen cambios
sustanciales dispusestos por la Autaridad de Supervision del Sistema Financiere en Boelivia, aplicables a
Patrimeonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion,

NOTA & - CONDICIONES DE LA CESION

BDP Scciedad de Titularizacion 5.A., no podra realizar actos de disposicidn sobre |os recurses recaudados para
el Patrimonio Auténomo ni ser los mismos afectados por terceras acresdores como consecuencia de o pravisto
en el Art, 80° de la Ley del Mercado de Valores. 5 estos recursos o ingresos recaudades para el Patrimonio
Autonomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de Titulanizacian
debera realizar los actos necesarios conforme al numeral 4.3 de la Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable
de un Dereche de Compra de Pagarés para desafectarlos.

En consecuencia, los Pagarés cedides hasta el monte establecido en la citada Declaracian y conforme a los
términos de éste, corresponden al Patrimonio Auténomo desde que son percibidos efectivamente por la
Administracidn de Patrimonics Autonomos de BDP Sociedad de Titularizacién S.A

NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicién del grupe. al 1 de diciembre de 2023 v 31 de diciembre de 2022, 5 ¢l siguiente.

2023 2022
Bs Bs
Cuentas corrientes bancos y entidades financieras del pais 1,230,970 4,537,903
Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pais - 9,726,618
1,230,970 14,264,521

NOTA 8 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

La composicién del grupo, al 1 de diciembre de 2023 v 31 de diciembra de 2022, es el siguiente.

2023 2022
Bs Bs
Compra de bienes y servicios - 37,579
Otros - -
- 37,579
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NOTA 9 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicién del grupo, al 1 de diciembre de 2023 v 31 da diciembre de 2022, es €l siguisnte,

2023 2022
Bs Bs
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Instrumentos en valores representativos de deuda - 34,352,207
Derechos de compra de activo 1,000 1,000
1,000 34,353,207
ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda - -
1,000 34,353,207
NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO
La composicién del grupo, al 1 de diciembre de 2023 v 31 de diciembre de 2022, es el siguiente,
2023 2022
Bs Bs
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda - 46,859,718
Intereses por pagar - 200,022
- 47,059,740
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda - -
- 47,059,740
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NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicidn del grupo, al 1 de diciembre de 2023 v 31 de diciembre de 2022, es €l siguisnte,

2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa - 6,900
Otras provisiones - 1,870
- 8,770

NOTA 12 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 1 de diciembre de 2023 v 31 de diciembre de 2022 representan el resultado del periodo y el resultado
acumulado. Los mismos pusden ser observadaos en el estado de evolucion del Patnmonia Neto.

NOTA 13 - CARGOS OPERATIVOS

La composicién del grupe, al 1 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es &l siguients.

2023 2022
Bs Bs
Otros costos operacionales (61,419) (118,152)
(61,419) (118,152)
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NOTA 14 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicién del grupo, al 1 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, a5 &l siguiente,

2023 2022
Bs Bs

INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 324,741 276,322
Rendimiento por participacion en fondos de inversion 603 14,491
Rendimiento sobre activos titularizados 740,092 3,529,936
1,065,436 3,820,749

CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (1,063,962) (3,533,790)
(1,063,962) (3,533,790)
MARGEN FINANCIERO 1,474 286,959

NOTA 15 - GASTOS DIVERS0S

La composicién del grupo, al 1 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es €l siguients.

2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa (14,000) (13,800)
Gastos diversos (392) (342)
Gastos notariales y judiciales (480) (640)
Otros servicios contratados (280,009) (295,047)
(294,881) (309,829)

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

En I gue respecta a impuestos, 1as ganancias de capital asi como los rendimientos de inversionss en valores de
procesos de titularizacian v 103 ingresos que generen los Patrimoenios Autdnomos conformados para este fin, de
acuerdo con el inciso 2) del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacién Econdmica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacian Financiera (FERE) de mayo 4, 2001, estan exentos del pago de los
siguientes impuestos: al Valor Agregado {IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA),
a las Transacciones [IT) y a las Utiidades de las Empresas {IUE), incluyenda las Bemesas al Extenor.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D5, 27588, los cargos y abones en cuentas de los Patrimonios
Autonomos formalmente constituidos, estan exentos del Impueste a las Transacciones Financieras.
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NOTA 17 - CONTINGENCIAS

Al 1 de diciembre dg 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza.

NOTA 18- LIQUIDACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

En calidad de administrador del Patrimonio Auttnomo y representante legal, BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
realizd todos los procedimientos legales, administrativos y contables necesarics y suficientes para &l cierre
definitive del Patrimonio Auténoma MICROCREDITO IFD — BDP ST 047, Luego del pago total de los servicios
adquiridos por el Patrimonio Autdnomo mencionado, sl remanenis asciende a Bs1.230.868.898 (Un millan
doscientos treinta mil novecientos sesenta y nueve 38/100 balivianos) el cual fue devuelta a CRECER IFD, de
acuerdoe con lo establecide en los puntos 2.20 Remanente del Patrimonio Autdnomo, 2.21 Distribucion del
remanente y 2.23 Obligaciones v derechos de la Sociedad de Titularizaciéon del Prospecto de emisién. Y a la
Clausula Duodécimo (Distribucion del Remanente) de la Escritura Plublica de Dsclaracion Unilateral de Cesidn
irrevocable de un Derecho de Gompra de Pagarss emitidos por Crédito con Educacion Rural Institucidn Financisra
de Desarrollo (CRECER IFDY), que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la constitucidn del Patrimonio
Autdnoemo MIGRQCREDRITO IFD - BDP ST 047, N° 4112/2019 de fecha 17 de octubre de 2019.

Con o que culmind el Process de Liguidacidn del Patrimonic Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 047 en
fecha 4 de diciembre de 2023,

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

Posterior al 1 de diciembre de 2023, se realizd |a transferencia del saldo de la cuenta la Provisora de Pagos a
CBECER IFD; como Devolucion del Remanente producta de la liguidacién del Patrimonio Auténomo.

La devolucion del remanente se realizd, en fecha 4 de diciembre de 2023,

AQ,?/ /»)/)_ JQ P P

Cicija/bi/'ﬁamez Fernandez Daw@wwﬁm Oayza Jeannethe Silvia Belli%\Quintanilla
f/éf:nte General Subgerente de Administracion de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Autonomos

Javier Rol#ndo Escalante Villegas Luis Hugo Mendizabal Catacora
Presiflente del directorio Sjﬁdicm
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A los sefiores
Presidente y Directores de
BOP Scciedad de Titularizacién S A. La Paz - Bolivia

Opinion

Hemes auditado los estados financieros del Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049 al 31 de diciembre de
2023, que comprende el estado de situacicén patrimeonial. el correspondiente estado de ganancias y perdidas, estado
de evolucion del patrimonia neto v estado de flujo de efectivo corraspondiants al gjercicio terminado en esa fecha, asi
coma las notas 1 a 21 gue incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas,

En nuestra opinian, los estados financieras adjuntos prasentan razonablements, en todos los aspectos materiales, la
situacién financiera, del Patrimonio Autdanemo NUEVATEL - BDP ST 049 al 31 de diciembre 2023, asi como &l
resultado de sus operaciches vy flujo de efectivo por el gercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas
contables incluidas en el Manual de cuentas para Patrimonios Autdnomos administrados por Sociedades de
Titularizacion emitido por la Autoridad Supervisién del Sistema Financiero - ASFI, y el Contrato de Cesion Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros,

Fundamento de la opinién

Hemas llevado a cabo nuastra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Gengralments Aceptadas en Bolivia
v el Reglamento para la realizacién del Trabajo de Auditoria Externa emitido por la Autondad de Supervisién del
Sistema Financiero - ASFI, con relacién al Mercado de Valores, Nuestras responsabilidades de acuerdae con dichas
normas se describen mas adelanis en la seccién Respensabilidades del auditor en relacidn con |a auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad administradaora de confermidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Conssjo de Normas Internacionalss de Etica para
Contadores, junto con los requerimientes de &tica gue son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Beolivia v hemos cumplido las demas responsabilidades de &ica de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos gue la evidencia de auditeria que hemos obtenide proporciona una base suficiente v adecuada para
nuestra opinidén,

Enfasis

Marco de referencia para la preparacion de los estados financieros

Llamameaos la atencidn sobre [a Nota 3, Inciso a) a los estados financieres, en o que describe el marco de referencia
para la preparacion y presentacion de los estadoes financieros de propésito especifico, los cuales han sido preparados
para cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFIl. En consecuencia,
los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuegstra opinidn no ha sido modificada con
relacién a esta cusstion.

Situacion financiera del Originador

Hemas tomado conacimiento sobire |a situacian financisra del Originador NUEVATEL PGS DE BOLIVIA S.A. v el riesgo
asociade sobre £l posible incumplimiento de las obligaciones con el Patrimonio Auténomao a futuro, Durante el gjercicic
sujeto a revision, este riesgo no se ha materializado, asimismo, la Sociedad Administradaora ha tomado acciones para
mitigarlo. Estas acciones deben ser objsto de constante seguimiento. Nuestra opinidn no ha sido modificada con
relacion a esta cuestion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestionss clave de |a auditoria son cuestiones que, segqin nuestro juicio profesicnal, han sido las de mayor
significatividad en nuesira auditoria de los estados financieros correspondiente al gjercicic terminado al 31 de
diciembre de 2023, Estas cuestiones han sido consideradas sn el contexto de nuestra auditoria de los estadas
financierocs en su conjunta v al formarnos nuestra opinidn sobre estos, por o tanto, Ne expresamos una opinidn por
separado sobre estas cuestiones,



Cuestidn clave de auditoria De qué manera nuestra auditoria abordo el asunto

Los activos titularizados estan constituidos por el Derechos | Nuestros proce:dimiemos de auditoria, incluyeron,
sobre Flujos Futuros por los derechos los ingresos de | entre otros, |0 siguiente:

NUEVATEL por Bs235.984.741 1 Verificacion del carrecto célculo de rendimiento

generado por los activas titularizados, de
Los Flujos Futures son valuados a una tasa de descuento conformidad  al  Reglamento  de  wvaloracidn
del §,614721 % emitido por el reqgulador.

Cumplimiento de plazos per parte del ariginador,
en la recaudacion de los Flujos futuros.

Las chligaciones financieras estan constituidas por Valores | Nuestros procedimientos de auditoria, incluyeron
de Titularizacién de (Hferta Publica Bursatl y de Contenido | entre otros, lo siguients;

Crediticio, emitidas por un mento total de Bs168.400.000 en -Verificacion del correcto calculo de os intereses
dos series; Ay B. generados por el capital de los VTD's,
-Cumphmiento  de plazos por parte  del
Fatrimenio Autonomo, sn el pago de capital e
intereses a los tenedores, de acuerdo al
croncgrama de pages.

Los Valores de Titularizacion dewvengan un rendimiento a
una tasa de interés nominal, anual v fija, v son pagados de
acuerdo al Cronograma de Pago de cupones establecide en
el Prospecto.

Asimismo, para el pago intereses, se deberd efectuar
basandose en lo establecido en la Metodologia de
Yaloracidn de la Recopilacion de Normas para &l Mercado
de Valores.

Otra cuestion

Las Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022, fueron examinados por otrg auditar, cuyo informe de fecha 3 de
febrero de 2023, expresd una opinién na modificada sobre dichos estados.

Responsabilidades de la administracion de la Sociedad en relacion con los estados financieros

La gerencia de BDP Sociedad de Titularizacion S.A. en su calidad de Administradar del Patrimonio Auténomo, es
responsable de |2 preparacién y presentacion razonable de |os estados financieros adjuntos de conformidad con
normas cantables incluidas en el Manual de cuentas para Patnmonias Autonomos administrados por Sociedades de
Titularizaciéon emitido por la Autoridad Supervisian del Sistema Financiero — ASFI con relaciéon al Mercado de Valores,
y el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futures y del control interma que la Administracion
considers necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn matenal, debida a
fraude © error.

En la preparacion de los estades financieros, la administracion de |a Sociedad Administradora es responsable de la
valoracidn de 1a capacidad del Patrimonio Auténomo de continuar como entidad en funcionamiento, revelando segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con el Patrimonia Auténomo en funcionamiento v utilizanda el principio
contable de empresa en tuncionamiento, excepto, si la Sociedad administradara tiene intencién de liquidar el
Patrimenio Autonome, ¢ de cesar sus gperaciones, o bien no exista otra alternativa rsalista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad Administradora, son responsables del proceso de informacion
financiera del Patrimonio Autonomo.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objstivos son abtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en sU conjunto astan libres
de incorreccidn matenal, debida a fraude ¢ error, vy emitir un informe de auditoria que contieng nuestra opinian.
Sequridad razonable s un alfo grade de sequridad, pero ng garantiza gue una auditoria realizada de conformidad
con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia vy el "Reglamento para la realizacion del Trabajo de
Auditeria Externa” emitido por la Auteridad Supervision del Sistema Financiers — ASFI, con relacién al Mercado de
Walores, siempre detecte una incorreccion material cuande existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y s& consideran materiales si, individualmente o de ferma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en
las decisiones econdémicas gue 10§ usuarios toman basandose en los estados financieros.
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V4
ESCOBAR/ ASOCIﬁDOS S.R)L.

Lic. [gis Escobdr BxEobar

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditona Generalmente Aceptadas en
Belivia ¥ Normas emitidas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero - ASFI, aplicamaos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

Identificamos v valoramos |os rigsges de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude o
error, diseflames y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos ¥ obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de
no detectar una incorreccidn matenial debida a traude s mas slevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya gque el fraude puede implicar colusian, falsificacidn, omisicnes deliberadas.
manifestaciongs intencionadamsnte erréneas, o la slusién del control interno.

Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la auditoria cen el fin de disefiar procedimientos
de auditoria gue sean adecuados en funcién de |as circunstancias, v no con la finalidad de expresar una
opinion sobre |a eficacia del contral interno de la Sociedad Administradora.,

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
cantables y la correspondiente informacicn revelada por los Administradares.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, per los Administradores, del principio contable de emprasa
en funcicnamiento vy, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimas sebre si existe o no una
incertidumbre matenal relacionada con hechos 0 con condicionas gue puaden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Patrimonio Autdnoma para continuar como entidad en funcionamiento. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requisre que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no san
adecuadas, gus expresemaos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nusstro informe de auditoria. Sin embargo. los hechos o condicionss
futuros pueden ser |a causa de que el Patrimonio Auténome deje de ser una entidad en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la informacién
revelada, y ai las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran expresar la imagen figl.

MNos comunicamos con el comité de auditoria de la Scciedad administradora en relacién con, otras cuesticnes, el
alcance y el momento de realizacidon de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

También proporcionamos al comité de auditoria de la Sociedad administradera una declaracion de que hemos
cumplido los reguerimientas de etica aplicables, incluidos los de independencia, ¥ nos hamos comunicade con la
misma para informar de aguellas cuestionaes gue razonablemente puedan salvaguardas.

/

/ /

MAT. PROF. NYCAULP-904
MAT. ESCOBAR N° CAUB-178

(Socio)

La Paz, 31 de enero de 2024



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

NOTAS 2023 2022

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 6.004.782 5.765.376

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 46.286 52.186

Activos titularizados a corto plazo 9 45.730.707 11.003.385
Total Activo Corriente 51.781.775 16.820.947
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 9 116.299.879 150.494.914
Total Activo No Corriente 116.299.879 150.494.914
TOTAL ACTIVO 168.081.654 167.315.861
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 14 1.861.568 1.514.310
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 10 38.826.074 622.580

Cuentas y documentos pendientes de pago diversas a corto plazo 11 1.877.834 -

Provisiones y previsiones a corto plazo 12 10.260 10.485
Total Pasivo Corriente 40.714.168 633.065
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 10 101.781.507 139.985.000

Otros pasivos a largo plazo 11 18.735.583 -
Total Pasivo No Corriente 120.517.090 139.985.000
TOTAL PASIVO 161.231.258 140.618.065
PATRIMONIO

Resultados acumulados 13 6.850.396 26.697.796
TOTAL PATRIMONIO 6.850.396 26.697.796
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 168.081.654 167.315.861
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 14 1.861.568 1.514.310

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

- AOVE B

Cecilia QI Bz Fernandez Dayh:\\ﬂw:rtam Du Loayza leannethe Silvia Bellido CNmanilIa
Gerefite General Subgerente de Adm tracién de Jefe de Contabilidad y Administracién

Patrimonios Auténomos
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Javier Roland Escalantc\fillcgas Luis\rﬁ.rgo Mend zayali’facora

Presidentg del Directorio \ylm
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

NOTAS 2023 2022
Ingresos operativos - -
Cargos operativos 15 (246.212) (407.773)
Margen operativo (246.212) (407.773)
Ingresos financieros 16 12.262.979 11.581.315
Cargos financieros 16 (8.747.595) (8.747.595)
Margen financiero 3.515.384 2.833.720
Margen operativo financiero 3.269.172 2.425.947
Gastos diversos 17 (630.436) (749.126)
Resultado operacional 2.638.737 1.676.821
Ingresos extraordinarios 18 - 40
Gastos extraordinarios 18 - (1.872.718)
Margen no operacional - (1.872.678)
Resultado neto del ejercicio 2.638.737 (195.857)

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

L2 ANDE B

Cecilia DW.Z Fernandez WW@J} Loayza Jeannethe Siluigéﬁejlidn Quintanilla
Gerente General Subgerente de'Administracidn de lefe de Contabilidad y Administracian

Patrimonios Autdnomos
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Javier Rolagfido Escalahte Villegas Luis Hugo Mé’nﬁhal Catacora
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

Resultados
acumulados
Bs
Saldo al 31 de Diciembre de 2021 26.893.653
Resultado neto del ejercicio (195.857)
Saldo al 31 de Diciembre de 2022 © 26.697.796
Regularizacion Coeficiente Cupon (22.486.136)
Resultado neto del ejercicio 2.638.737
Saldo al 31 de Diciembre de 2023 "~ 6.850.396

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

L [0 Dussact

Cecilia?{@ldez Ferndndez \_Dafyana Mir Q@Duchen Loayza Jeannethe Silvia BellidoQuintanilla

erente General Subgerente de Administracién de Jefe de Contabilidad y Administracién

Patrimonios Auténomos
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Javier Rglando Escalante Villegas Luis Hugo Men, izatﬂ:atacora
Pregidente del Directorio \ Sindico
i
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad Neta del Ejercicio

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimiento

de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados
Cargos devengados no pagados
Provisiones

A. Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio.

Cambios en Activos y Pasivos Operativos

Incremento Activos Titularizados
Disminucion Cuentas pendientes de cobro diversas
Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo

B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos
I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B)

FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion Obligaciones financieras

Ajuste Devolucion coeficiente cobertura cupon

Il. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
lll. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(I+11+11)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

L2 /10Dp

2023 2022
2.638.737 (195.857)
622.580 622.580
10.260 10.485
3.271.577 437.208
(532.287) 266.461
5.900 15.066
(10.485) (10.405)
20.076.545 271.122
23.348.122 708.330
(622.580) (622.580)
(22.486.136) -
(23.108.716) (622.580)
239.406 85.750
5.765.376 5.679.626
6.004.782 5.765.376
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMOQC NUEVATEL - BDP ST 049
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 1- HNATURALEZA Y OB.JETO DE LA SOCIEDAD

BLOP Sociedad de Titularizacidon S5.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada en &l marco de la Ley del
Mercado de VYalores N 1834 y regulacidn vigente; fue constituida mediante Escritura Foblica N° 2402/2004 de fecha 8
de septiembre de 2004 con la denominacion de NAFIBO Sociedad de Titularizacion 5.A. y aprobada por el Registro
de Comercio de Bolivia con matricula N° 00109747 de fecha 28 de septiembra dg 2001.

Adicicnalments, obtuvo auterizacion de funcionamiento & inscripcién en &l Registre del Mercado de Valores bajo el
Numero de BRegistro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Rsesolucidn Administrativa SPYS-IV-N® 588 de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensionas, Valores y Segures) de fecha 15
de octubre de 2004 e inicid sus gperaciones en fecha 18 de octubre de 2004,

Faosteriormente mediante Escritura Publica N® 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por decision de la Junta General
Extraordinana de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la escrtura constitutiva, sefialando que
la Scciedad girara bajo la denominacién de BDP Sociedad de Titulanzacidn S.A., habiendo sido autorizado el cambio de
denominacidn por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiera, mediante Resclucidn ASFI N*614/2010 de fecha 26
de julio de 2010,

BDP Sociedad de Titularizacian S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de titularizacién, administrar activos y/o
flujos futuros de procesos de titularizaciéon, comprar activos, bienes o flujos futuros para fitularizar por acto unilateral ©
por cesidn irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los patrimenios autonomos
constifuidos por personas naturales o juridicas o por la propia Sociedad dentro de procesos de titularizacion,
ejerciendo derecho de dominio sobre los enes, activos o flujos futures gue los conforman y gue hubieran sido objeto
de cesion, conforme a los Articulos 4%y 5° del D.G, N* 253514 de fecha 17 de septiembre de 1999, a tal efecto, a carge
de los Patrimonios Autdnomos se emiten Walores de Titularizacian a favar de |os inversionistas a partir de procesos de
titularizacian, por acte unilateral ¢ cesidn irrevocable, sean éstos de contenida crediticio, de participacién © mixtes en
valores fisicos © representados en anotaciones en cuenta,

La Sociedad can las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades plblicas y privadas, nacionales o extranjeras
en materia de titularizacian vy afings, asi como realizar toda otra actividad autonzada por las normas legales en
vigencia. También la Sociedad podra prestar servicios vy actividades adicionales conexas a su objeto social v
derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberan ser autorizadas por la Autoridad de Supervision del
Sisterna Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Segures), en cumplimiento de la Ley N° 1834 de
fecha 31 de marzo de 1898, su Reglamento y demas disposiciones reglamentarias, concordantes y conexas.

Fara &l cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar 1a financiacion, aporte de capitales, concertacion de
Cperacionss con personas naturales o juridicas en genearal, campra, venta y negociacién de toda clase de inmuebles y
muebles, constitucian de sociedades, formacion de sociedades filiales vy realizar actes juridicos bursdtiles vy
comerciales de todo tipn, en cuanto se ajusten a las disposicionas legales vigentss.

Asimisma, previa cumplimients de los requisitos previstos por las normas legalss en vigencia, la Sociedad podra
proceder con la subcontratacidn de personas naturales ¢ juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin gque
elle impida |a cesidn o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley,

De acuerdao a la Escritura Plblica de Constitumidn de la Seciedad N° 2402/2004 del 8 de septiembre de 2004 establece en
su clausula novena, el plazo de duracion de la Sociedad serd de noventa v nueve afios, computables a partir de |a fecha
en que se obienga el reconocimiento de persanalidad juridica v la inscripcidn en el Begistro del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con demicilio en la Av. Julio Patific esquina calle 12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad
de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A M., cuenta con 22 funcionarios.
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NOTA 2- ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049

De acuerde a Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futures para fines de Titularizacion,
Administracion  y  Representacion  Nro 1217/2020 de fecha 2 de junio de 2020, la EMPRESA DE
TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A., en su condician de Griginador conving en constituir el
Patrimenic Auténomo "NUEVATEL — BOP ST 049”7, cediende a ésie, en forma absoluta e irrevocable, en términos
juridicas y contables, el dereche de dominic scbre flujos futurcs, provenientes de los ingresos de la empresa,
exclusivamente al gire comercial del negocio de la EMPRESA DE TELECOMUNICACIGNES NUEVATEL PCS DE
BOLIVIA 5.A. conforme a las proporciones e importes de dinero estipulado en el Contrata de Cesidn,

Las partes intervinientes acordaron gue el Patrimonio Auténomo esté legalmente representado por “BDP Sociedad de
Titularizacién S.AL", pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Auténomo
conforme a las previsiones del mencionado contrato,

El Patrimonio Auténoma “NUEVATEL - BDP ST 0497, obtuvo su autorizacidn e inscripcién en el Registro del Mercado
de Valores, como patrimonio autdénoma para titularizacién. La Resclucién ASFI 342/2020 de fecha 31 de julio del 2020
autorizd la emisidn, oferta poblica & inscripcién en el Registro del Mercado de Valores, los valores de titularizacién de
contenida crediticio denominados "NUEVATEL - BDP ST 049” por un montz de 188.400.000 (Ciento Sesenta vy Ocho
Millones Cuatrocientos Mil 0D/100 bolivianos) en las series PTL-TD-NA y PTL-TD-NB: bajo el numero de registro
ASFI/DSVSC-PA-PTL-002/2020.

A efectos de instrumentar |a Cesidn de Derechos scbre los Flujos fuiuros que efectud el Originador medianie el
mencionado contrato, se suscribid la Escritura Publica 1218/2020 del 2 de junic de 2020, “Contrato para la
Administracion de las Cuentas Receptoras v de los recursos cedidos al Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST
049" gue suscribe el Banco Nacional de Bolivia 5.A., la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE
BOLIMIA S.A v BOP Sociedad de Titularizacién 8.A. En dicho contrato, se tiene por objeto establecer la forma de
maneja de las cuentas y depdsitos de dinerc gue la EMPRESA DE TELECOMUNICAGIONES NUEVATEL PGS DE
BOLIVIA 5.A realice, o sean reahizades a favor del mismeo por terceros, en el BANCO en las cuentas sefialadas en este
documento, con gl fin de precautelar la recaudacidn de los ingresos de NUEVATEL v el pago de los montos a ser
transteridos al PATRIMONIO conforme al Gontrato de Cesion.

Asimisma, cabe sefalar que de acuerdo a lo establecide en la Clausula Quincuagésimo Octava de la Escritura Piblica
Nro. 1217/2020 de fecha 2 de junio de 2020 queda sin efecto legal la Escntura Pdblica Nro. 881/2020 de fecha 5 de
marzo de 2020.

De acuerdo a lo establecide &n la Clausula Decimosexto de la Escritura Poblica Mro. 1218/2020 de fecha 2 de junic de
2020 queda sin efecte legal la Escritura Publica Nro. 882/2020 de fecha & de marzo de 2020.

De acuerde a lo gstablecido en la Clausula Vigésima Tercera de la Escritura Publica Nro. 121972020 de fscha 2 de
junio de 2020 queda sin efecto legal |a Escritura Publica Nro. 843/2020 de fecha 5 de marzo de 2020.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Publica N 1570/2020 del 8 de julio de 2020, Adenda al Contrato de Cesién lrrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracidn y Representacion.

Funto 1. Se modifica el punto 2.12.8

Funto 2. Se modifica el punto 2.24

Funto 3. Se medifica el Articulo segundao incorporando el punto 2.44
Funto 4. Se medifica el pendtimo parrafo del Articula Tercero.
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Punto 5. Se modifica el punto 4.1

Punto 6. Se modifica el punto 4.2

Punto 7. Se modifica el punto 6.1

Funta 8. 5& madifica el Ariculo Gotavo,

Funta 8. 5& modifica el Ariculo Noveno.

Funto 10. Se modifica el punto 10.5

Funto 11. Se modifica el punto 11.1

Funto 12, Se medifica el inciso a) del articule Decimocuarto
Funto 13. Se modifica & punte 17.13

Funta 14. 5e medifican los Articulos Decimo Noveno y Vigésima,
Funta 15, Se modifica el Articulo Vigésimo Primerc.

Funto 16. Se modifica el punto 22.2

Funto 17. Se maodifica el Articulo Vigésimeo Segundao incorparando los puntos 22.13 y 22.14,
Funto 18. Se modifica el punto 23.5

Funto 18. 5e modifica el punto 25.1

Punto 20. Se modifica el punto 27.2

Punto 21, Se modifica el punto 27.6

Funto 22. Se& modificar los puntoa 27.8 y 27.10

Funto 23, Se modifica & punto 27.13

Funta 24, Se modifica el articulo Trigésimo Tercero.

Funto 25, Se modifica el punto 35.21

Funto 28, Se modifica & punto 35,26

Funta 27, Se modifica el punto 38.2.7

Funto 28, Se modifica e punto 40,16

Funta 28. Se maodifica el punto 44.2.1

Funto 30, Se modifica el punto 52.9

Funta 31. Se madifica el primer parrafo del Anexo A.

Segunda enmienda: Escntura Piblica N° 32442020 del 4 de noviembre de 2020, Adenda al Contrato de Ceasidn
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacian, Administracion y Representacion.

Funta 1. 5& madifica el Aniculo Decimonovena,

Funto 2, Se medifica el numeral 2,32

Punto 3. Se medifica el numeral 22.4 del Articulo Vigésimo Segundo.
Funto 4. S5e medifica el numeral 27.5

Tercera enmienda: Escritura Plblica N® 4902/2021 de fecha 26 de agesto de 2021, Adenda al Contrato de Cesidn
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacidn, Administracién y Representacion.

Funta 1. Se medifica el numeral 11.2 del Articulo und&cima.
Funto 2. Se modifica el numeral 35.10 del Articulo Trigésimo quinto,

Cuarta enmienda vigente: Escritura Plblica N° 4137/2022 de faecha 16 de agosto de 2022, Adenda al Contrato de
Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fings de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Funto 1. Se modifica el numeral 35.12 del Articule Trigésima Quinto.

Quinta enmienda: Escritura Publica N° 5366/2022 de fecha 27 de octubre de 2022, Adenda al Contrato de Cesidn
Irrevocable de derechos sobre Flujos Futures para fings de Titularizacidn, Administracion y Representacion

Funto 1. & modifica el numeral 35.8.2 del Anticule Trigésimeo Quinto.,
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NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Fnancieros fueron elaborados de acuerdo con normas contables emitidas per la Autoridad de
Supervision del Sisterna Financiero, vigentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022, aplicables para Sociedad de
Titularizacian y Patrimonios Autdnemas administrados por Sociedades de Titularizacion. Estas normas, en general, son
coincidentes en todos los aspectos significativas con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
gxcepto por la indicada en gl incise a) siguiente y los términas del contrato mencianado en la Nota 2 antericr.

a} Reconocimiento de los efectos de la inflacidn

La Resolucién CTNAC 0172008, emitida por el Consejo Técnico MNacional de Auditoria v Gontabilidad del Colegio de
Auditores o Contadares Plblicos Autorizades de Eolivia el 11 de enero de 2008, restablece el gjuste por inflacion de
partidas no monetarias a partir del 1° de enero de 2008 dtilizande como indice de reexpresion la variacién de la
Unidad de Fomento de Vivienda [UFY) publicada por el Bance Central de Bolivia, mientras que la Resolucién
Administrativa SPVYS-15-N* 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero {Ex — Superintendencia de Pensiones, Valores y Segurash, establece suspender a partir del 1° de
enaro de 2008, la reexpresién de los rubros no monetarios de sus estados financieros a moneda constante, en funcién
a la Unidad de Fomento a la Vivienda. Por lo que, al 31 diciembre de 2023 y 2022, los Estades Financieros del
Fatrimeonio Autdnomo no registran ningun efecto del ajuste por inflacidon,

Asimismo, cabe mencionar que en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consgjo Técnico Macional de Auditoria v
Contabiidad — CTNAC emitid la Resoluciton CTNAC 03/2020, suspende el gjuste integral por inflacion de Estados
Financieros, de acuerdo conla Norma de Contabilidad N°3 v abroga |a Resolucidon GTNAGC 01/2008 de 11 de enerc de
2008 y deja sin efecto el ajuste por inflacién a partir del 11 de diciembre de 2020.

b} Presentacion

Los presentes Estados Financisres al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a
gfectas de cumplir las nermas de la Autaridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI,

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION
a) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional, valuadas a su valor nominal y
no existen restriccionss para su uso,

by Actives titularizados

Los activoes titularizados a cora y largoe plazo se& encuentran constituidos por los flujos provenientes de [os ingresos
mensuales de la actividad relacionada con el giro comercial del negocio cedidos irrevocablemente par la EMPRESA
DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PGS DE BOLIVIA S.A., para constituir el Patrimenic Auténoma NUEVATEL —
BOP ST 049, los mismos que se exponen valuados a valorss presentes a una tasa de descuento de 8.814721% anual,
determinada en el contrato de cesidn de derechos sobre flujos futures para fines de titularizacidn y administracidn,

¢} Obligaciones financieras

Los walores titularizados, se encuentran valuados a valores presenies de conformidad con la “Metodologia de
Valoracian”, aprobada por la entonces Intendencia de Valares, que formaba pare de la Superintendencia de
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Pensiones, Valores y Seguros (SPVYS), actualmente Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), mediante
Resolucidn Administrativa SPVS-N® 174 de marzo 10, 2005 v sus posteriores moedificaciones.

d) Resultados acumulados

Esta cusnta se expone a su valor histarico de acuerdo a lo establecido por la circular SPYS/IV/DE/014/2008 de
febrera 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

&) Ingresos y cargos financieros

Los ingresos vy cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y premics) son contabilizados en base
devengado sobre las operaciones vigentes,

f) Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos v gasios diversos corresponden principalmente a pagos efectuados a la Bolsa Boliviana de
WYalores, ASFl, Calificadora de Riesgos, comisiones a la Sociedad Administradora del Patrimonio Autdnomo,
Bepresentante Comun de Tenedores de Valores y Auditoria Externa, las nismas son registradas contablemeante en el
gjercicic en el gue se incurren y se reconacen por la base de devengado,

g} PResultados del ejercicio

El resultadc del gjercicio se expone a wvalores histdricos de acusrdo con lo establecido en la circular
SPYS/IV/DE/O14/2008, de febrero 25, 2008, emitida por |3 Autoridad de Supervision del Sistema Financiaro (ASFI).

NOTA5- CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2023, no existieren cambios en las politicas contables respecto a la gestian concluida el 31 de
diciembre de 2022, Asimismo, no existen cambics sustanciales dispuestios por la Autoridad de Supervisian del
Sistema Financierc en Bolivia, aplicables a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion.

NOTA6- CONDICIONES DE LA CESION

BOP Sociedad de Titularizaciéon S.A. na podra realizar actos de disposicién sobre los recursns recaudados para el
patrimonio autanomo ni ser los mismes afectados por terceros acreedores del Originador como consecuencia de lo
previsto en el Articulo N® 80 de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursas © ingresos recaudados para sl
patrimonio auttnemo fueran afectados por acciones judiciales o de ofra indole por terceros, la Sociedad de
Titularizacian debera realizar los actos necesarios para desafectarlos conforme al numeral 4.4 (Administraciéon y
Bepresentacidon del Patrimonio Autdnomo NUEVATEL - BDP ST 049 v los costos serdn absorbidos por el patrimonio
autdnomo, de acuerdo con lo establecido en el numeral 17.13 ambos establecidos en el Contrato de Cesidn
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracién y Representacidn.

Consecuentements, los flujos cedidos hasta el monta establecido en el contrato v canferme a los terminos de éste,
carresponden al Patrimonio Auténomo desde que san percibidos efectivaments vy en dinero por BOP Sociedad de
Titulanzacidn S.A.
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NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicitn del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguients.

Cuentas corrientes bancos y entidades financieras del pais
Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pais

NOTA 8- CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es &l siguients,

Compra de bienes y servicios

NOTA 9 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composiciton del grupo, al 31 de diciembre de 2023 vy 2022, s el siguiente,

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Flujos futuros de cajas proyectados

ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Flujos futuros de caja proyectados

2023 2022
Bs Bs
375,466 1,274,484
5,629,316 4,490,892
6,004,782 5,765,376
2023 2022
Bs Bs
46,286 52,186
46,286 52,186
2023 2022
Bs Bs
45,730,707 11,003,385
116,299,879 150,494,914
162,030,586 161,498,299
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NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO

La compesician del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es &l siguiente.
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2023 2022
Bs Bs
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 38,203,494 -
Intereses por pagar 622,580 622,580
38,826,074 622,580
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 101,781,507 139,985,000
101,781,507 139,985,000
140,607,581 140,607,580
NOTA 11 - OTRAS OBLIGACIONES
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2023 v 2022, es &l siguisnte,
2023 2022
Bs Bs
OTRAS OBLIGACIONES A CORTO PLAZO
Otras cuentas por pagar originador 1,877,834 -
1,877,834 -
OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Otras cuentas por pagar originador Ip 18,735,583 -
18,735,583 -
20,613,417 -
NOTA12- PROVISIONES ¥ PREVISIONES A CORTO PLAZO
La composicidn del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente.
2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa 8,000 8,145
Otras provisiones 2,260 2,340
10,260 10,485

NOTA 13- RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 reprasentan el resultade de la gestion v el resultado acumulado. Los
mismos pueden ser chservados en &l estado de Cambios en el Fatnmonio Neto,
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NOTA 14 - CUENTAS DE ORDEN

La coemposicion del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente.

2023 2022
Bs Bs
Otras cuentas de registro (1) 1,861,568 1,514,310
1,861,568 1,514,310

(1)

b}

d}

Las cuentas de registro corresponden al siguiente detalle.

Fondo de Liguidez: Bepresenta un mecanismo de cobertura intermo destinado a cubrir posibles
eventualidades de iliguidez del Patrimonio Auténomo. Este Fondo es de Bs1.000.000 mas intereses, es un
respaldo censtituido per el Originador, gue funciona de acuerdo a lo establecido - Fondo de Liguidez del
“Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para Fines de Titularizacion,
Administracién ¥ Beprasentacian™,

Cuenta Dasting de los Recursos: Para el mangjo de los recursos destinados al recambio de pasivos, capital
de inversién de acuerdo a lo establacido en el articulo Vigésimo. La Sociedad de Titularizacian abrird una o
mas cuentas denominadas “Destino de los Recursos PATRIMONIO AUTONGMO NUEVATEL - BDP ST 049",
Todas estas cuentas se registraran come Cuentas de Orden del Patrimonio Auténoma.

Cuentas Receptoras: Son las cuentas a nombre del Patrimonio Auténoma, denominadas “Cuenta Receptora
NUEVATEL - BOP ST (497, en moneda nacional y/o en Ddlares de los Estades Unidos de Norteamenca,
destinadas a recibir fondos provenientes de las cuenta(s) de Recoleccién. Son administradas de acuerdo al
Contrate para la Administracion de las Guentas Receptoras y los Recursos Cedidos al Patrimonio Autdnomeo
NUEVATEL - BDP ST 049.

Cuentas de Recoleccidn: Son las cuentas en Moneda Nacional aperturadas por gl Patrimenio Auténomo, en
los Bancos Mercantil Santa Cruz S.A. v Banco Solidarieo S.A., destinadas a recibir fondos provenientes de los
ingresos de NUEVATEL. Las cuentas deben transferir 12 totalidad de los fondos a la cuenta Receptora del
Fatrimenio Autdnomo NUEVATEL - BDP 5T 048,

NOTA 15 - CARGOS OPERATIVOS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2023 v 2022, es gl siguiente.

2023 2022
Bs Bs
Otros costos operacionales (246,212) (407,773)
(246,212) (407,773)
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NOTA 16 - INGRESOS ¥ CARGOS FINANCIEROS

La composicién del grupe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente.
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2023 2022
Bs Bs
INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 201,274 192,732
Rendimiento sobre activos titularizados 12,061,705 11,388,583
12,262,979 11,581,315
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (8,747,595) (8,747,595)
(8,747,595) (8,747,595)
MARGEN FINANCIERO 3,515,384 2,833,720
NOTA 17 - GASTOS DIVERSOS
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, g5 &l siguisnte.
2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa (16,000) (16,290)
Gastos notariales y judiciales (760) (1,980)
Gastos diversos (418) (402)
Otros servicios contratados (613,258) (730,454)
(630,436) (749,126)
NOTA 18 - INGRES0OS Y GASTOS EXTRACORDINARIOS
La composician del grupe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, g5 &l siguiente.
2023 2022
Bs Bs
Ingresos extraordinarios - 40
Gastos extraordinarios - (1,872,718)
- (1,872,678)

NOTA 19 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo gue raspecta a impuestos, 1as ganancias de capital asi como los rendimientos de inversionas en valores de
procesos de titularizacidn y o8 ingresos que generen lgs patrimonios auténomos conformados para este fin, de
acuerdo con gl incise 2}, del articulo 12, de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econdmica y de Fortalecimiento
de Entidades de Intermediacion Financiera {FERE) de 4 de mayo de 2001, estan exentos del pago de los siguientes
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impuestos: al Valor Agregade (IVA), Régimen Complementaric al Impuesto al Valor Agregado (RG-IVA), a las
Transacciones (T} ¥ a las Utilidades de las Empresas (IUE}, incluyendec las Hemesas al Exterior.
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De acuerdo con el inciso k), articula 5% del D.S. 275686, los cargos v abenos en cuentas de los patrimonios auténomos
formalmente constituidos, estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financigras.

NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Al 31 de dicismbre de 2023, no existen centingencias probahbles significativas de ninguna naturalsza,

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han presentade hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financieros.

L2 0DE B

Ceuha Oelfez Ferndndez fana M |r|am Du’:u Loayza Jeannethe Silvia Bellido Quinféqilla
I

nte General Subgerente de Adm acion de Jefe de Contabilidad y Administracion
Patrimonios Auténomos

el (b

Javier Rolanfio Escalante Villegas Luis Hugo Mendlzabal Cat tora
Presidgnte del Directorio \ SIn/o 4
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TUDELA & TH CONSULTING GROLUIP 5.R.L.

A e ol
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Presidente y miambros del Directorio de
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITC IFD -
BDP ST 051 (en adelante “Patrimonico Autdnome™, administrado por BDP SOCIEDAD
DE TITULARIZACION S.A., que compone el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de
2023 y 2022, los estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto v de flujos de
efectivo correspondientes a los gjercicios terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinian, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion patrimonial y financiera del Patrimonio Auténomo, al 31
de diciembre de 2023 y 2022, asi como los resultados de sus operacionas vy sus flujos de efective
correspondientes a los egjercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con las normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para |a realizacion del trabajo de Auditoria Externa vy
modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valares, Carta Circular ASFI/635/2021 de
fecha 23 de julic de 2021, aplicado a Patrimonios Autdnomos administrados por Sociedades de
Titularizacién, emitida por la Auteridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidon
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de este
informe. Somos independientes del Patrimonio Autdnomao, de acuerdo con el Cédigo Internacional
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores {Cadigo IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los reguerimientos de ética gue son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas
respansabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos gque la evidencia
de auditoria que hemos obtenido, proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra
opinién.

Parrafo de énfasis - Base contable de proposito especifico

Llamamos la atencién sobre la Nota 3, de los estados financieros, en la gue se describe el marco de
referencia para la preparacién y presentacion de los estados financieros de propdsito especifico, los
cuales han sido preparados para permitir que el Patrimonio Auténomo pueda cumplir con los
requerimientos de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero [ASFI). En consecuencia, 10s
estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinidn no ha sido
modificada en relacién con esta cuestidn.



Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son agquellos eventos que, a nuestro juicio profesional, son de
mayor significatividad en |la auditoria de los estados financieros de un gjercicio actual. No hemaos
determinado cuestiones clave, gue hubieran requerido nuestra atencion significativa en la auditoria
y que deban ser comunicadas en el presente informe.

Responsabilidades de la Administracion de la Sociedad y de los responsables de la
Administracion del Patrimonio Autonomo en relacion con los estados financieros del
Patrimonio Auténomo

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

La Administracién de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en su calidad de
administrador del Patrimonio Autdnome es responsable de la preparacidn y presentacian razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contablas emitidas por |a Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero {ASFl} para Patrimonios Auténomos administrados por
Sociedades de Titularizacién y del control interno gue la Administracidn del Patrimanio Auténomo
considere necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros libres de incorreccian
material, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Patrimonio Autdnomo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
sagln corresponda, aspactos relacionados con empresa en funcionamiento v, utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto que la Asamblea de Tenedores de Valores del
Patrimanio Auténomo tenga la intencidn de liquidar el Patrimonio Autdnomo o de cesar sus
operacionas, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracién de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. son
responsables de la supervisién del procesao de informacidn financiera del Patrimeonio Auténomo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccionas materiales, ya sea debida a fraude o error, y amitir un informe
de auditcria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero
no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditorfa
Generalmente Aceptadas en Bolivia v con el Reglamento para la realizacién del trabajo de Auditoria
Extarna y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular
ASFI/B95/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Autdnomos administrados por
Sociedades de Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {ASFI),
siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorreccionas pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue |los usuarios toman basandose an
los estados financieros en su conjunto.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero {ASFI), referidas a auditeria externa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos os riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases para nuestra
opinidn. El riesgo de no detactar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadaments errdneas o la elusidn del
control interno.
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Obtgnemeoes un conocimiento del control interno relevante para la auditoria cen el fin de disefar
procedimientos de auditoria gque sean adecuados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinidn sobre la eficacia del sistema de control interno del Patrimonio Auténomo,

Evaluamos |lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones

contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién del Patrimonio
Auténomo.

Concluimos sobre la adecuada utilizacidn por parte de la Administracién del Patrimonio Auténomo,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, con base an la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condicionas que pusdan generar dudas significativas sobre la capacidad del Patrimenio Auténomao
para continuar como emprasa en funcicnamignto. Si llegaramos a la conclusidn gue existe una
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencidn en nuastro informe de auditoria sobre
la correspondignte informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas revelacionas no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros podrian ocasionar de que el Patrimonio Auténomo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn general, la estructura v el contenido de los estados financieros del
Patrimonio Auténomo, incluida la informacién revelada, y si los astados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentas de un modo que logran la presentacian razonable.

Comunicamaos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en relacién con,
entre otros asuntos, el alcance vy la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y
los hallazgos significatives de |a auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema
de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., una
declaracién de que hemoes cumplido con los requisitos de ética aplicables en relacién con la
independeancia y de que les hemos comunicado todas |as relaciones y otros eventos de los gue se
puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

-~

Lic. Aud. Edgar Willy Tudela Cornejo
MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

(Socio)

La Paz, Bolivia
Febrero 6, 2024



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

NOTAS 2023 2022

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 10.116.782 9.774.281

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 25.776 41.475

Activos titularizados a corto plazo 9 60.407.810 60.393.126
Total Activo Corriente 70.550.368 70.208.882
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 9 25.570.248 80.066.091
Total Activo No Corriente 25.570.248 80.066.091
TOTAL ACTIVO 96.120.616 150.274.973
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 10 58.216.160 54.970.520

Provisiones y previsiones a corto plazo 11 9.770 9.770
Total Pasivo Corriente 58.225.930 54.980.290
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 10 35.751.340 93.702.640
Total Pasivo No Corriente 35.751.340 93.702.640
TOTAL PASIVO 93.977.270 148.682.930
PATRIMONIO

Resultados acumulados 12 2.143.346 1.592.043
TOTAL PATRIMONIO 2.143.346 1.592.043
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 96.120.616 150.274.973

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

L ) Bluscach

L =

Cecilia Olga Bz Feu nandez Da Sra Wiriam Dilc @ Loé;,rza Jeannethe Silvia Bellido QLMtaniHa
Gerefite General Suhgere nte de Ad fstracion de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Autdnomos

e

Javier Rolanflo Escalant® Villegas Luis Fugo Mencﬂ:ab‘hfmora

Presidente del directorio Sindico
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

NOTAS 2023 2022
Ingresos operativos - -
Cargos operativos 13 (318.562) (330.602)
Margen operativo (318.562) (330.602)
Ingresos financieros 14 9.158.671 11.715.539
Cargos financieros 14 (7.919.541) (10.057.200)
Margen financiero 1.239.130 1.658.339
Margen operativo financiero 920.568 1.327.737
Gastos diversos 15 (369.265) (368.199)
Resultado operacional 551.303 959.538
Resultado neto del ejercicio 551.303 959.538

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

L 000 By

Ceralm_@?‘wjpz Fernandez Dat,ra a iam Du p Loayza leannethe Silvia Bellid?x&uinmniila
Gefente General Subgerente de Admlmstracmn de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Auténomos

ko (Lt X

Javier Rofando Escalante Villegas Luis Hugo Men}jizébfatamra
Presidente del directorio \ Sindico
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

Resultados
acumulados
Bs
Saldo al 31 de Diciembre de 2021 632.505
Resultado neto del ejercicio 959.538
Saldo al 31 de Diciembre de 2022 1.592.043
Resultado neto del ejercicio 551.303
Saldo al 31 de Diciembre de 2023 2.143.346

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

LA 008 b

Cecilia DIW&mandez ' dyang/Miriam Eﬂen Loayza Jeannethe Silvia BEIND Quintanilla
i

Ge General Subgerente de Ad stracion de Jefe de Contabilidad y Administracién
Patrimonios Autdnomos

Wy

Javier Rolando Escalante Villegas Luis Hugn Me ndizaf(-al Catacora
Presidente del directorio indi
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

2023 2022
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta del Ejercicio 551.303 959.538
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimiento
de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados (396.125) (584.878)
Cargos devengados no pagados 264.860 419.220
Provisiones 9.770 9.770
Variaciones por valuacion a precios de mercado (197.198) -
A. Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio. 232.610 803.650
Cambios en Activos y Pasivos Operativos
Disminucion Activos Titularizados 54.832.778 26.913.465
Disminucion Cuentas pendientes de cobro diversas 15.700 (41.475)
Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (9.770) (9.492)
B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos 54.838.708 26.862.498
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 55.071.318 27.666.148
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion Obligaciones financieras (54.970.520) (22.226.820)
II. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (54.970.520) (22.226.820)
Disminucidn Inversiones Bursatiles en Valores Representativos de Deuda y Renta Variable 241.703 -
11l. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 241.703 -
INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(1+1+111) 342.501 5.439.328
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO 9.774.281 4.334.953
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 10.116.782 9.774.281

Las notas a los estados fina 0s son parte integrante de los mismos.

Cecilfa@%z Fernandez Wa Miriarxgjchcn Loayza Jeannethe Silvia Bclﬂ‘sio Quintanilla

Gerénte General Subgerente de inistracion de Jefe de Contabilidad y Administracion
Patrimonios Auténomos

o e

Javier Roldndo Escalante Villegas Luis Hugo Mendizapal Catacora
Presigente del directorio 1 /Sind'
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTGNOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA1- HNATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BOP Sociedad de Tiularizacidn 5.A. es una sociedad de objeto excluswe organizada en el marce de la Ley del
Mercado de Valores N* 1834 y requlacion vigente; fue constituida mediante Escritura Plblica N® 2402/2004 de
fecha 9 de septiembre de 2004 con la denominacidn de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. v aprobada por &l
Beqgistro de Comercio de Balivia con matricula N 30109747 de fecha 28 de septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo auterizacidon de funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores bajo el
Numerc de Registro, SPVS-IV-5T-NAT-003/2004, mediante Resclucidn Administrativa SPVS-IV-N® 588 de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha
15 de octubre de 2004 e inicid sus operaciones en fecha 16 de octubre de 2004,

Fosteriormente meadiante Escritura Publica N® 3276/2010 del 3 de agoste del 2010, por decision de 1a Junta General
Extracrdinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se moedifica la escritura constitutiva, sefialando
que la Sociedad girara bajo la denominaciaon de BOP Scociedad de Titulanzacion S.A., habiendo sido auterizado el
cambic de denominacidn por la Autoridad de Supetvision del Sisterma Financiere, mediante Resclucion ASFI
N"614/2010 de fecha 26 de julio de 2010,

BOP Sociedad de Thularizacidn S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de tiularizacidn, administrar activos y/o
flujos futuros de procesos de titularizacidn, comprar actives, bienes o flujos futuros para titularizar por acto
unilateral © por cesidn irrevocabls, conservar, custediar, administrar y representar legalmente & 1os patrimenios
autonomos constituidos por personas naturales o juridicas © por la propia Sociedad dentro de procesos de
titularizacién, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman v que
hubieran sido objeto de cesidn, conforme a los Articulos 4% v 5% del D.5. N® 25514 de fecha 17 de septiembre de
1889, a tal efecto, a cargo de los Painmonics Autdnomos se emiten Valores de Tiularizacion a favor de los
inversicnistas a partir de procesos de titularizacion, por acto unilateral o cesién irrevocable, sean éstos de
cantenide crediticio, de participacién o mixtos en valores fisicos o representados en anotaciones en cuenta.

La Scciedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades publicas y privadas, nacionales o
exiranjeras en materia de titularizacién y afines, asi comg realizar toda otra actividad auiorizada por las normas
legales en vigencia. También |la Sociedad podra prestar servicios y aclividades adicionales conexas a su objeto
social ¥ derivadas del mismo, las que de forma previa y expresa deberan ser autarizadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensianegs, Valores y Seguros), en cumplimiento de la
Ley N® 1834 de fecha 31 de marza de 1898, su Reglamento v demas disposicicnes reglamentarias, concordantes y
canexas.

Fara el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacion, apere de capitales, concertacion de
operaciones con persenas naturales © juridicas en general, compra, venta y negociacion de toda clase de
inmuebles y muebles, constitucion de sociedades, formacién de sociedades filiales y realizar actos juridicos
bursatiles ¥ comerciales de todo tipo, en cuanta se ajusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimisma, pravio cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia, la Sociedad podra
proceder con la subcontratacion de personas naturales o juridicas para el cumplimisnto de su ohjeto sccial, sin que
elle impida la cesion o desplazamiente de las obligaciones de sus propias responsahbilidades establecidas por Ley.

De acuerda a la Escritura Pablica de Constitucidn de la Seciedad N° 2402/2004 del B de septiembre de 2004 establece
en su clausula novena, &l plazo de duracién de la Sociedad serd de noventa y nueve afos, computables a partir de la
fecha en que se obtenga &l reconocimiento de personalidad juridica v la inscripcian en el Registra del Mercado de
WValores.

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 051
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

BDP Sociedad de Titularizacion 8.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle 12 de Calacoto N° 8081 de la
ciudad de La Paz — Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollc Productive S.AM., cuenta con 22
funcionanos.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051

Escritura Piblica de un “Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por CRECER IFD” Nro.
2478/2021 de fecha 5 de Mayo de 2021, CRECER IFD otorga su conformidad v aceptacién expresa para que  BDP
ST en su calidad de legitimo v Unico propietaric del Derecho de Compra de Pagarés, transfiera con caracter
irrevocable el Derecho de compra de Pagarés, a favor del Patrimonio Auténomo de Titularizacian,

Mediante “Declaraciéon Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de GCompra de Pagarés emitidos por
CRECER IFD” Escritura Publica N® 2479/2021 de fecha 5 de mayo de 2021, BDP Sociedad de Titularizacién 5.A.
efectia la cesidn del derecho de compra de 47 pagarés para la constiiucidon del Patrimonio Autdnomo
MICROCREDITC IFD - BDP ST 051, en forma absoluta & irrevocable, en términos juridicos v contahbles.

Estos Pagares son valores de contenido crediticic vy auténomo a ser emitides por CRECER IFD que promete,
unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio Auténomo, en los términos y
condiciones establecidas en la Clausula Novena de 1a Declaracidn Unilateral v en la Clausula Undécima del
Contrato de Derecho de Compra suscrito entre BDP ST y CRECER IFD que, en su totalidad y durante el pericdo de
vida del Patrimonio Autdnomo, ascienden a Bs200.565.324,78 con diversoes vencimientas hasta junio de 2025, cada
une a una tasa de rendimiento del 7,8946319%.

El Patrimonio Auténomo esta legalmente representade por BOP Sociedad de Titularizaciéon S.A., pudiendo gjercer
su defensa judicial ¥ extrajudicial durante la vigencia del Patrimamo Autonomo conforme a 1as pravisiones del
mencionado Contrato.

El Patrimonio Autonoma MICROCREDITO IFD - BOP ST 051, obtuvo su autarizacién e inscripcion en sl Begistro del
Mercado de Walores, comeo Fatrimonio Autdnomo para titularizacion, el 1 de junic de 2021, mediante Resclucién
Administrativa ASFI N® 457/2021 de |la Autenidad de Supervision del Sistema Financiero, con el Numere de Registro
ASFI/DEV-PA-PML-001/2021. La mencionada Resolucidn autorizd la emision, oferta publica e inscripeién en el
Eegistro del Mercada de Valares de los valorss de titularizacién de contenido crediticio denominados CRECER IFD
- BDP ST 051,

NOTA 3- BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentas Estados Financieros fueron elaborados de acuerde con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero {ASFI), vigentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022, aplicables para Patrimonios
Autonomos administrados por Sociedades de Titularizacion. Estas normas. en general, son coincidentes en todos los
aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado en
el incisn &) siguiente v los términcs del contrato mencionado en la Nota 2 anterior.



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 051
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

a)  Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resolucidn CTMAC 01/2008, emitida por el Gonssjo Tecnico Nacional de Auditoria y Gontabilidad del Colegio de
Auditores o Contadores Publicos Autarizados de Bolivia el 11 de enero ds 2008, restablece &l gjuste por inflacién de
partidas na monetarias a parir del 17 dg enero de 2008 utilizando coma indice de reexXprasion la variacion de la
Unidad de Fomento de Vivienda (UFY) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras que la Resolucidn
Administrativa SPV5-15-N° 087/2008 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autaridad de Supervisién dsl
Siatema Financiero (Ex — Supetintendencia de Pensiones, Valores v Seguros), establece suapender a partir del 1° de
enera de 2009, la resxpresion ds |os rubros no monetarios de sus estados financieros a moneda constante, en
funcidn a la Unidad de Fomento a la Vivienda, Por o que, al 31 diciembre de 2023 y 2022, los Estados Financieros
del Patrimonia Auténomao no registran ningun efecto del ajuste par inflacidn,

Asimiamg, cabe mencionar que en fecha 8 de diciembre de 2020 e Consejo Técnico Nacional de Auditoria v
Contabilidad — CTNAC emitid |a Resolucidn CTNAGC 03/2020, suspende el gjuste integral por inflacidn de Estados
Financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 v abroga |la Resolucidon CTNAC 01/2008 de 11 de enero
de 2008 y deja sin efecto el ajuste por inflacién a partir del 11 de diciembre de 2020.

b} Presentacion

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a
efectos de cumplir las nermas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

) Meneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Patrimonio Autdnomo MICRGCREDITO IFD - BDP ST 051, se
expresan en meneda nacional (Belivianos) gue es |la moneda del entorng principal donde opera |a Sociedad.

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION ¥ VALUACION

Los criterios de valuacién mas significatives aplicados por el Patrimonio Auténomo, son las siguientes,
a) Disponibilidades

Las dispenibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional, valuadas a su valor nominal
¥ No existen restricciones para su use.

b) Actives fitularizados

Los actives titularizados se encusntran constituidos por Pagarés emitidos por CRECER IFD que s& exponen a valar
presente a la tasa de rendimiento del 7,884631% anual, determinado an la “Declaracidén Unilateral de Cesidén
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitide por CRECER IFD” gue realiza BDP Sociedad de
Titularizacién 5.A, para fines de Titularizacién, Administracidn y Representacidn.

¢} Obligaciones financieras

Los valores titularizades, se encuentran valuados a valeres presentes de conformidad con la "Metodologia de
Valoracian”, aprobada por la entonces Intendencia de Valores, gue formaba parte de la Superintendencia de
Pensicnes, Valores y Seguros (SPVYS), actualmente Autoridad de Supervision del Sistemma Financiero (ASFI),
mediante Resolucian Administrativa SPVYS-N° 174 de marzo 10, 2005 vy sus posteriores modificaciones.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 051
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

d} Resultados acumulados

Esta cuenta se expene a su valor histénco de acuerdo a lo establecido por la Gircular SPYS/WV/DED14/2008 de
febrerac 25, 2008, emitida por la entonces Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmante
Autoridad de Supervisian del Sistema Financiero (ASFI}.

e) Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargas financigros por operacionss bursatiles rendimigntos v devengamienios) son contabilizados
en base devengada sobre |as operacionas vigentes.

f) Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos aperativos ¥ gasios diversos corresponden principalmente a pagos efectuados a la Belsa Boeliviana de
Valores {BBY), ASFI, Calificadera de Riesgos, comisionas a la Sociedad Administradora del Patrimoenio Autonomo,
Bepresentante Comun de Tenederes de Valores y Auditoria Externa, |las mismas son registradas contablemente en
el gjercicic en el gue se incurren y sa reconocen por la base de devengado.

g) Resultados del gjercicio

El resultado del ejercicio se expons a valores histéricos de acuerdo con lo establecido en la circular
SPYS/IV/DE/O14/2008, de febirera 25, 2008, emitida por la entonces Superintendencia de Pensiones, Valores v
Segures (SPYS), actualmente Autoridad de Supervsion del Sistema Financiero (ASF),

NOTA 5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Durante la gestion 2023, no existieron cambios en las politicas contables respecto a la gestidn 2022. Asimismo, no
existen cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), aplicables a
Fatrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titulanzacian,

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BDP Scciedad de Titularizacian S.A. ne podra realizar actos de disposician sobre los recursos recaudados para el
Fatrimonio Auténomo ni ser 105 mismos afectados por terceros acreedores como consecusncia de lo pravisto en el
Art. 80° de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos o ingresos recaudadas para el Patnmonio Auténomo
fueran afectados por acciones judiciales @ de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion debera realizar
las actos necesarios conforme al numeral 4.3 de 1a Declaracidn Unilateral de Gesién Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés para desafectarlos.

Consecuentemente, los pagaréds cedidos hasta el monto establecido en la Declaracion y conforme a 10s términos de
éste, corresponden al Patnmonio Autdénomo desde gue que son percibidos efectivamente por la Administracidn de
Patrimanios Auténomos de BOP Sociedad de Titularizacién S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicidn del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, a5 el siguiante.

2023 2022
Bs Bs
Cuentas corrientes bancos y entidades financieras del pais 101,392 264,651
Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pais 10,015,390 9,509,630
10,116,782 9,774,281
NOTA 8 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO
La composicién del grupa, al 31 de diciembre de 2023 v 2022, s el siguiente
2023 2022
Bs Bs
Compra de bienes y servicios 25,776 41,475
25,776 41,475
NOTA 9- ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2023 v 2022, s el siguiente.
2023 2022
Bs Bs
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Instrumentos en valores representativos de deuda 60,406,810 60,392,126
Derechos de compra de activo 1,000 1,000
60,407,810 60,393,126
ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 25,570,248 80,066,091
25,570,248 80,066,091
85,978,058 140,459,217
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO

La composician del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, &5 el siguients,

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

2023 2022
Bs Bs
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 57,951,300 54,551,300
Intereses por pagar 264,860 419,220
58,216,160 54,970,520
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 35,751,340 93,702,640
35,751,340 93,702,640
93,967,500 148,673,160
NOTA 11 - PROVISIONES ¥ PREVISIONES A CORTO PLAZO
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente.
2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa 7,900 7,900
Otras provisiones 1,870 1,870
9,770 9,770

NOTA 12 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 representa &l resultado de la gestidn v el resultado acumulado. Loa

mismos pueden ser observados en el Estado de evolucién del Patrimonio Neto.

NOTA 13 - CARGOS OPERATIVOS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2023 v 2022, es &l siguiente.

2023 2022
Bs Bs
Otros costos operacionales (318,562) (330,602)
(318,562) (330,602)
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NOTA 14 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2023 v 2022, &5 el siguients.

2023 2022
Bs Bs
INGRESO FINANCIERO
Rendimientos por disponibilidades 440,514 142,514
Rendimiento sobre activos titularizados 8,088,345 11,573,025
Ganancia por valuacion de val.a precio de mercado 584,710 -
Rendimientos porinversiones bursatiles en valores
representiativos de deuda 44,505 -
Rendimientos porinversiones bursatiles en valores de renta
variable 597 -
9,158,671 11,715,539
CARGOS FINANCIEROS
Cargos pagados por obligaciones financieras (7,742,732) (10,057,200)
Perdida por valuacién de vaores a precios de mercado (176,809) -
(7,919,541) (10,057,200)
MARGEN FINANCIERO 1,239,130 1,658,339
NOTA 15 - GASTCS DIVERSOS
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2023 v 2022, es @l siguiente
2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa (15,800) (15,800)
Gastos diversos (380) (342)
Gastos notariales y judiciales (640) (640)
Otros servicios contratados (352,445) (351,417)
(369,265) (368,199)

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientes de inversiones en valores de
procesoes de titularizacion y Ios ingresos que generen los Patrimenios Auténomos conformados para este fin, de
acuerdo con el inciso 2) del adiculn 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacién Economica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacién Financiera (FERE) de mayo 4, 2001, estan exentos del pago de los
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

siguisnies impuestes: al Valor Agregado {IVA}, Régimen Complemantario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a
las Transacciones [|T) ¥ a las Wtilidades de las Empresas (IUE), incluyenda las Remesas al Exterior,

De acuerdo con el inciso k), articulo 5% del D.5. 27566, los cargos y abonos en cuentas de los Patrimonios
Autonomos formalmente constituidos, estan exentos del Impueste a las Transacciones Financieras.

NOTA 17 - POSICION AL RIESGO CAMBIARIO

Las cperaciones activas, pasivas, ingresos y egresos que realiza la Administracién del Patrimonio Autdnemo, son
en Bolivianos (moneda funcional), que es la moneda oficial en el pais; debido a esto, no existiria riesgo cambiario al
31 de diciembre de 2023,

NOTA 18 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han presentado hechos o circunstancias que afecten en torma
significativa los presentes estados financieros.

CeciliaOlgaV ernandez E]Loayza Jeannethe Silvia Bellido Quiatanilla
Gerente'General Subgerente de Administracién de Jefe de Contabilidad y Administracién

Patrimonios Auténomos

(] o (b -

Javier Rolhndo Escal3nte Villegas Luis Hugo Mpndldabalfrora
Presjdente del directorio Slngl"co
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LOS ESTADOCS FINANCIEROS

A los sefiores
Fresidente y Directores de
BOP Sociedad de Titularizacién S.A. La Paz - Bolivia

Opinidon

Hemos auditado los estados financisros del Patrimonio Auténomo MICRGCREDITC IFD -BDP ST 052 al 31 de
diciembre de 2023, que comprende el estado de situacion patrimonial, el correspondiente estado ganancias v
pérdidas, estado de evolucion del patrimonio neta vy estado de flujo de efectivo correspondiente al gjercicio
terminado en esa fecha, asi como las notas | a 18 gue incluyen un resumen de las politicas contables mas
significativas.

En nuestra cpinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectes
materiales, la situacién financiera, del Patrimenio Autanomoe MICROGREDITO IFD - BDP ST 052 al 31 de
diciembre 2023, asi como el resultadoe de sus operaciones v flujo de efectivo por el gjercicio terminado en esa
fechar de acuerdo con normas contables incluidas en el Manual de cuentas para Patrimanios Auténomas
administrados per Sociedades de Titularizacion emitido por la Auteridad de Supervisidn del Sistema Financiero
- ASFI, v la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevacable de un Derecho de Compra de Pagarés,

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria (eneralmente Aceptadas en
Bolivia v el Reglamento para la realizacién del Trabajo de Auditoria Externa emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASFL con relacion al Mercado de Valores. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en |a seccidn Responsahilidades del auditor en
relacion con la auditoria de |os estades financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad
administradora de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Centabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditaria de los estados financieros en Belivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con es0s requerimientas. Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido
oroporciona una base suficients v adecuada para nuestra opinién,

Uamamos la atencidn sobre la Nota 3, Inciso a) a los estados financieros, en lo que describe el marco de
referencia para la preparacian y presentacién de los estados financieros de propasito especifico, los cuales han
sido preparados para cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sisterna Financiera -
ASFI. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Muestra opinién
no ha sido modificada con relacion a esta cuashion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido las de mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2024. Estas cuestiones han sido consideradas en el contexto de nuesira auditoria de los estados
financieras en su conjunto y al formaros nuestra opinién sobre estos, por lo tanto, No expresamos una opinién
por separado sobre estas cusstiones,



Cuestion clave de auditoria

De qué manera nuestra auditoria
abordd el asunto

Los activos titularizados estan
constitidas por el Derecho de Compra
de Pagarés emitidos por PRO MUJER IFD
por Bs169.999.000.

Los Pagarés son emitidos por FRO
MUJER IFD a favor del Patrimonio
Auttneme  en  montes ¥y plazes
establecidos en el Prospecte de emisién
¥ genera un rendimiento de 7,877577%.

Nuestros procedimientos de  auditoria,

incluyeron, entre otros, Io siguiente;
-Verificacion del correcto calculo de
rendimiento generado por los activos
fitularizados, de conformidad al
Reglamento de valoracidn emitido por
el reqgulador.

-Cumplimento de plazos en 105 pagos

realizados por parte del emisor, v gestion

de cobros de los Pagarés, por parte del

Administrador del Patrimonio.

Las Obligaciones financieras estan
constituidas por Valores de Titularizacian
de Oferta POblica Bursatil v de Contenido
Crediticio, emitidas por un monto total de
Bs170.000.000 en Serle "Unica"

Los Walores de Titulanzacion devengan
un rendimiento a una tasa de interés
nominal, anual y fija, v son pagados de

Nuestros procedimientos de auditoria,

incluyeron entre otros, lo siguiente:
-Verificacién del correcto calculo de
los intereses gengrados por el capital
de los VTD's.

-Gumplimiento de plazos por parte del

Fatrimonic Autdnomeo, en el page de

capital g intereses a los tenedores, de

acuerdo al cronograma de pagos.

acuerde al Cronograma de Pago de
cuponeas establecido en el Prospecto.

Asimisma, para el pago intereses, se
debera efectuar basandose en o
establecide en la Metodologia de
Valoracion de la Recopilaciéon de Normas
para el Mercado de Valoras.

Otra cuestion

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022, fueron examinados por ofro auditor, cuyo inferme de fecha
3 de febrero de 2023, exprest una opinidon no modificada sobre dichoes estados.

Responsabilidades de la administracién de la Sociedad en relacion con los estados financieros

La gerencia de BDP Sociedad de Titularizacién S.A, en su calidad de administrador del Patrimonio Autdnomo,
28 responsable de la preparacion y presentacian razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad
con hormas contables incluidas en el Manual de cuentas para Patrimonios Auténomos administrados por
Sociedades de Titularizacion emitido por la Auteridad Supervisién del Sistema Financiero -ASF| con relacidn al
Mercado de Valores, vy la Declaracién Unilateral de Cesidn Irrevacable de un Derecho de Compra de Pagarégs,
y del control interng gue la administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude © error.

En la preparacian de los estados financieres, |a administracion de la Sociedad administradora es responsable
de la valoracién de |2 capacidad del Patrimonio Auténomo de continuar como entidad en funciochamiento,
revelando segun corresponda, las cusstiones relacionadas con el Patrimonio Autdénomao en funcionamiento y
utilizando el principic contable de empresa en funcionamiento, excepto, sl la Sociedad administradora tiene
intencion de liquidar el Patrimonio Autdnomo, o de cesar sus operacicnes, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno de |a Sociedad administradora, son responsables del proceso de informacion
financiera del Patrimonio Autonomo.
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

MNuestros objetivos son obiener una sequridad razonable de gue los estades financieres en su conjunto
estan libres de incorreccion matenal, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue contieng
nuestra opinitn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perg no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y el "Beglamento
para la realizacidn del Trabajo de Auditeria Externa” emitido por la Autoridad Supervisidn del Sistema
financiern - ASFI, con relacion al Mercado de Valores, siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones puedean deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas gue los
usuaries toman basandose en los estados financieres.

Coma parte de una auditoria de confermidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia ¥y Normas emitidas por la Autoridad de Supervisién de Sistema Financiero - ASFI, aplicamos
nuestro juicio prafesional y mantenemeos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditeria.
Tambien:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditaria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intenciocnadaments
erroneas, ¢ la elusian del control interno.

e Obtenemos conocimianto del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean adecuades en funcian de |as circunstancias, ¥y no can la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control internoe de la Sociedad
Administradora.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonahilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por 1os administradores.

e Concluimos sobre s &5 adecuada la utiizacian, por los administradores, del principia contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditeria obtenida, concluimos
sobre si existe o na una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad del Patrimanio Autdnomeo para continuar
coma entidad en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obienida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que el Patrimonioc Auténomo dgje de ser una entidad
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de |as cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Seciedad administradora en relacidon con otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificados v 108 hallazgos significatives de |a auditoria,
asi como cualguier deficiencia significativa del contral interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisidn de auditoria de la Sociedad administradora una

declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, v
nos hemoes comunicade con la misma para informar de agquellas cuestiones gue razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuastra independencia v, en su ¢aso, de las correspondientes salvaguardas.

/ P Sl

/

ESCOBAR & ASOCIADOS $/R.L.
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La Paz, 31 de enero de 2024
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NOTAS 2023 2022

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 14.290.704 13.867.471

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 39.495 48.217

Activos titularizados a corto plazo 9 38.253.670 50.146.303
Total Activo Corriente 52.583.869 64.061.991
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 9 - 35.661.669
Total Activo No Corriente - 35.661.669
TOTAL ACTIVO 52.583.869 99.723.660
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 10 50.528.760 47.557.160

Provisiones y previsiones a corto plazo 11 9.368 10.013
Total Pasivo Corriente 50.538.128 47.567.173
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 10 - 50.306.400
Total Pasivo No Corriente - 50.306.400
TOTAL PASIVO 50.538.128 97.873.573
PATRIMONIO

Resultados acumulados 12 2.045.741 1.850.087
TOTAL PATRIMONIO 2.045.741 1.850.087
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 52.583.869 99.723.660

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

= . e = -
Ceciliaé)gl‘syld/ ernandez b oayza leannethe Silvia BelliddQuintanilla
General Sub nte de A stracion de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Auténomos
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Presidente del directorio \\ indico

225



226

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Expresado en Bolivianos

NOTAS 2023 2022

Ingresos operativos - -

Cargos operativos 13 (128.087) (328.800)
Margen operativo (128.087) (328.800)

Ingresos financieros 14 5.001.013 8.226.720

Cargos financieros 14 (4.338.400) (7.079.820)
Margen financiero 662.613 1.146.900
Margen operativo financiero 534.526 818.100

Gastos diversos 15 (338.872) (334.743)
Resultado operacional 195.654 483.357
Resultado antes de ajustes por inflacion 195.654 483.357
Resultado neto del ejercicio 195.654 483.357
Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

Cccilia%?ﬁﬁcz Fernandez DayepnaRiriam D&J“\h}:n Loayza Jeannethe Silvia Bellido QuiRtanilla
G nte General Subgerente de Administracion de

Patrimonios Auténomos

lefe de Contabilidad y Administracion
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

Resultados
acumulados
Bs
Saldo al 30 de diciembre de 2021 1.366.730
Resultado neto del ejercicio 483.357
Saldo al 31 de Diciembre de 2022 1.850.087
Resultado neto del ejercicio 195.654
Saldo al 31 de Diciembre de 2023 2.045.741

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

L 000 By
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Cecilia Dlga%mandez Davb,QaJMiriam Dq@n Loayza Jeannethe Silvia BellidMuintanilla
Gerente'General Subgerente de Administracion de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Auténomos
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Presidente jdel directorio Sindico
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

2023 2022
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta del Ejercicio 195.654 483.357
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimiento
de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados (14.698) (33.540)
Cargos devengados no pagados 222.360 430.780
Provisiones 9.368 10.013
A. Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio. 412.684 890.610
Cambios en Activos y Pasivos Operativos
Disminucion Activos Titularizados 47.569.000 44.250.661
Disminucion Cuentas pendientes de cobro diversas 8.723 23.570
Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (10.013) (10.013)
Incremento Cuentas pendientes de pago diversas - -
B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos 47.567.710 44.264.218
I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 47.980.394 45.154.828
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion Obligaciones financieras (47.557.160) (45.024.160)
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (47.557.160) (45.024.160)
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
I1l. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - -
INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(I+II+111) 423.234 130.668
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO 13.867.471 13.736.803
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 14.290.705 13.867.471

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICRCCREDITCO IFD - BDP ST 052
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. es una sociedad de ohjeto exclusivo organizada en el marco de la Ley del
Mercado de Valores N® 1834 y requlacion vigents; fue constituida mediante Escritura Pablica N° 2402/2004 de
fecha 9 de septiembre de 2004 con la denominacién de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. y aprabada por el
Registro de Gomercio de Bolivia con matricula N° 00109747 de fecha 29 de septiembre de 2001.

Adicicnalmente, obtuvo autorizacian de funcionamiento e inscripcion en el Registra del Mercado de Valores bajo el
Naomero de Registro, SPVS-IV-ST-MNAT-003/2004, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N® 588 de |a
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero [ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha
15 de octubre de 2004 & inicia sus operacionss en fecha 18 de octubre de 2004,

Fasteriormente mediante Escritura Plblica N® 3276/2010 del 3 de agoste del 2010, por decision de 1a Junta General
Extracrdinana de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva, senalando
que la Sociedad girara bajo la denominacidn de BDP Sociedad de Titulanzacion S.A., habiendo sido autorizado el
cambio de denominacion por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero, mediante Besolucion ASFI
N*614/2010 de fecha 26 de julio de 2010,

BDP Sociedad de Titularizacién S.A., tisne por objeto estructurar proyectos de titularizacion, administrar activos v/o
flujos futuros de procesos de titularizacidn, comprar activos, bienes o flujos futuros para titulanzar por acto
unilateral o por cesidn irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los patrimonios
autenomos constituidos por personas naturales © juridicas © por la propia Sociedad dentro de procesos de
titularizacian, ejerciende derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que
hubieran sido objete de cesidn, conforme a |os Articulos 47 y 5° del 0.5, N® 25514 de fecha 17 de septiembre de
18989: a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Autdnomos se emiten Valores de Titularizacién a tavor de los
inversionisias a partir de procesos de titulanzacidn, por acto unilateral o cesidn irrevocable, sean estos de
contenido crediticio, de participacion o mixios en valares fisicos © representados en anctaciones en cuenta,

La Scciedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades pUblicas y privadas, nacionales o
extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi como realizar toda otra actividad autorizada por las normas
legales en vigencia. Tambien la Sociedad podra prestar servicios v actividades adicionales conexas a su objeto
social y denvados del misme, las gque de forma pravia y expresa deberan ser autorizadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiera (ex Superintendsncia de Pensiones, Valores ¥ Sequros), en cumplimiento de la
Ley N° 1834 de fecha 31 de marzo de 1988, su Reglamento v demds disposicioneas reglamentarias, concordantes y
conexas.

Fara el cumplimiento de su objeto, 1a Sociedad podra efectuar la financiacian, aporte de capitales, concertacién de
operaciongs con perscnas naturales o juridicas en general, compra, venta y negociacion de toda clase de
inmuebles vy muehbles, constitucion de sociedadss, formacion de sociedades filiales vy realizar actos juridicos
bursatiles y comerciales de tado tipe, en cuants se ajusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismg, previo cumplimiento de los requisites previstos por las normas legales en vigencia, |a Sociedad podra
oroceder con la subcontratacién de personas naturales o juridicas para el cumplimiento de su abjeto social, sin que
glle impida la cesidn o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley.

De acuerdo a la Escritura Pablica de Constitucién de 1a Saciedad N® 2402/2004 del 9 de septiembre de 2004 sstablece
en sU clausula novena, el plazo de duracion de la Sociedad sera de noventa vy nueve afios, computables a partir de la
fecha en gue se abtenga el reconocimiento de personalidad juridica vy 1a inscripcidn en &l Registro del Mercado de
Valoras,
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 052
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

BDP Sociedad de Titularizacion 5.4 con domiciio en la Av. Jubo Pabifio esquina calle 12 de Calacoto N° 8081 de la
ciudad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo Productivo S5.AM., cuenta con 22
funcionanocs.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052

Mediante Escritura Publica de un contrato de Derecho de Compra de pagarés a ser emitides por fundacion Pro
Mujer IFD Nro. 926/2020 de fecha 15 de mayo de 2020, Glausula Guinta PRO MUJER IFD ctorga su conformidad y
aceptacion para que BDP ST, transfiera can caracter irrevocable el Dereche de Compra de Pagarés, a favor del
Patrimenio Autdnomo,

De acuerdo Escritura Poblica N® 1482/2020 del 25 de agosto de 2020 “Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable
de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por PRO MUJER IFDT, BDP Scociedad de Titularizacidn S.A. efectua
la Cesign del Derecho de Compra de 59 Pagarés para la constitucién del Patrimonio Autonomo MIGROCREDITC
IFD— BDP ST 052, en forma absoluta e irrevocable, en términos administrativos, juridicos y contables,

Estos Fagaras son valores de centenido crediticio vy auténomo a ser emitidos por PRO MUJER IFD que promete,
unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio Auténomo, en los términos y
condiciones establecidas en la Clausula Nowena de la Declaracion Unilateral suscrita entre BDP Scciedad de
Titularizacidn 5.A. y PRO MUJER IFD que, en su totalidad vy durante el pericdo de vida del Patrimonic Autdnomao,
ascienden a Bs197.856.220,20 con diversos vencimientos hasta noviembre de 2024, cada unc a una iasa de
rendimiento del 7,.877577%.

El Patrimonio Autdnomo “MICROCREDITO IFD - BDP ST D527, fiene reqistros independientes preparadaos por BDP
Sociedad de Titularizacién 5.A., llevados de conformidad con las nermas incluidas en los manuales emitidos por
Autoridad de Supervisidn del Sisterna Financiero (ASFI), asimismo, estd legalmente representade per BOP
Sociedad de Titularizacion S.A., pudiendo egercer su defensa judicial vy extrgjudicial durants la vigencia del
Fatrimenio Autonomo conforme a las previsionas de la mencionada Escritura Publica.

El Patrimonic Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 052, obtuvo su autorizacion g inscripcion en el Begistro del
Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomg para titularizacién, el 23 de septiembre de 2020, mediante
Resolucion ASFI N 439/2020 de la Autoridad de Supervisian del Sistema Financiero, con el Numero de Registro
ASFI/DSVEG-PA-PMK-004/2020. La mencionada resclucién autorizd la emisidn, oferta publica ¢ inscripcidn en &l
Registro del Mercado de Valores de los valores de titularizacian de contenido crediticio denominados PRO MUJER
IFD - BDP 5T 052, En la serie Unica PMK-TD-NL.

Cabe sefialar gue de acuerdo a lo establecido en la Glausula Quincuagésimo Segundo de la Escritura Publica Nro.
1462/2020 de fecha 25 de agosto de 2020 queda sin efecto la Escritura Publica Nro, 827/2020 de fecha 14 de
Mayo de 2020.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Plblica N® 1480/2020 de fecha 25 de agosto ds 2020, Adenda Modificatoria al
Contrato de Derecho de Compra de Pagares.

Funto 1. Se reemplaza |a redaccion del punto v del Articulo Décimo.
Funto 2. Se reemplaza |a redaccion del punto xiv del Articulo Décime.
Funtg 3. Se reemplaza la redaccion del punto xvi del Articulo Décimo
Funto 4. Se resmplaza el inciso ¢} del punto 11.1 del Articule Undécimo.



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 052
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Funto 5. Se reemplaza el inciso a) del punto 11.2 del Articule Undécimo.
Funto &. Se modifica el inciso g) del punta 11.2 del Articulo Undécimo
Funto 7. Se incorpora el inciso i) del punto 11.2 del Articulo Undécimo

Segunda enmienda: Escritura Publica N° 16843/2020 de fecha 10 de septiembre de 2020, Adenda a la Declaracion
Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés.

Funto 1. Se modifica el inciso i) del Articulo Noveno.
Funto 2. Se madifica el punto 18.11 del Articulo Décimo Octavo.
Punto 3. Se madifica el Articulo Quincuagésimo Segunda,

Tercera enmienda: Escritura Plblica N® 1728/2020 de fecha 17 de septiembre de 2020, se Adenda a la
Declaracién Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se modifica el Articulo 5éptimo.
NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros fueron elaborados de acusrdo con normas contables emitidas por la Autoridad
de Supervisidn del Sistema Financiere (ASFlL, vigentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022, aplicables para
sociedad de Titulanizacion vy Patrimonios Autdnomaes administradas por Sociedades de Titularizacién,  Estas
normas, en general, son coincidentas en todos los aspectos significativos con 1as MNormas de Contahbilidad
Gengralmente Aceptadas en Bolivia, excepto por ¢ indicado en &l inciso a) siguiente ¥ 1os térmings del contrato
menciohado en la Nota 2 anterior,

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resclucion CTNAC 01/2008, emitida por el Consejo Técnice Nacional de Auditoria v Gontabilidad del Colegio de
Auditores o Contadores Publicos Autorizados de Bolivia el 11 de enero de 2008, restablece el gjuste por inflacidén
de partidas no monetarias a parir del 1° de enero de 2008 utilizandga como indice de reexpresion la variacién de la
Unidad de Fomentoe de Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras gue la Resolucién
Administrativa SPVS-15-N°® 087/2009 de techa 25 de febrero de 2009, emitida per |a Autondad de Supervisién del
Sistema Financiero (Ex — Superintendencia de Pensiones, Valores v Segquros), establece suspender a partir del 1°
de enero de 2009, |a reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a moneda constante, en
funcidn a la Unidad de Fomeanto a la Vivienda. Por lo gue, al 31 diciembre de 2023 y 2022, las Estados Financieros
del Patrimanio Auténomo ne registran ningun efecto del ajuste par inflacian,

Asimismo, cabe mencionar que en fecha 8 de diciemnbre de 2020 & Conssjo Técnico Nacional de Auditoria v
Contabilidad - CTNAC emitio la Resolucion CTNAC D3/2020, suspende el ajuste integral por inflacidn de Estados
Financieres, de acuerds con la Norma de Contabilidad N°3 y abroga la Resolucién CTNAC 01/2008 de 11 de enero
de 2008 y degja sin efect el ajuste por inflacién a partir del 11 de diciembre de 2020.

b} Presentacion

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a
efectos de cumplir las nermas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 052
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION
a} Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional, valuadas a su valor nominal
¥ No existen restricciones para su Uso

b} Activos titularizados

Los activos titularizados de corto v larga plazo se encuentran constituides por Pagarés emitidos por PRO MUJER
que se exponen a valor presente a la 1asa de rendimiento del 7,.877577% anual, determinada en la Declaracion
Unilateral de Cesion Irrevocable de un Dereche de Gompra de Pagarés emitido por PRO MUJER IFD que realiza
BOP Sociedad de Titularizacion S.A. para fines de Titularizacidn, Administracian y Representacion.

c} Obligaciones financieras

Los valeres titularizades, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad con la “Metodologia de
WValoracion™, aprobada por la Autondad de Supervisidn del Sistema Financisro (ASFI), mediante Resoluciin
Administrativa SPY5-N® 174 de marzo 10, 2005 vy sus posteriores modificaciones, El capital e intereses se exponen
par separade de acuerdo con el Manual de Cuentas, Capitule 900 "Obligaciones del Patimonio”.

td} Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor historico de acuerdo a o establecido por la Gircular SPVS/AWDE/Q14/2008 de
febrera 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),

e) Ingresos y cargos financieros

Los ingresos ¥ cargas financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y devengamientos) son centabilizades
en base devengada sobre las operacionss vigentes.

fy Cargos operativos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalments a pagos efectuados a la Bolsa Boliviana de
Valores (BBY), ASFI, Calificadora de Rieagos, comisiones a la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténemo,
RBepresentante Comin de Tenedores de Valores v Auditoria Exierna, las mismas son registradas contablemente en
el ejercicio en el que se incurren ¥ se reconocen peor la base de devengado.

g} Resultados del gjercicio

El resultadec del ejercicio se expone a wvalores histéricos de acuerdo con lo establecido en la circular
SPYS/IV/DE/O14/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supenvisian del Sistema Financiero {(ASFI).

NOTA 5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES
Al 31 de diciembre de 2023, no exstieron cambios en las politicas contables respecto a |la gestion concluida el 31

de diciembre de 2022. Asimismo, ng existen camhbios sustanciales dispuestos por la Autaridad de Supervisidon dsl
Sistema Financigro en Bolivia, aplicables a Patrimonios Autdnomos administrados por Sociedades de Titularizacian
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PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 052
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA & - CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. no podra realizar actos de disposicion sobre los recursos recaudados para &l
Fatrimonio Autdnomo ni ser los mismos afectados por terceros acreedores coma consecuencia ds o previste en &l
Art. 80° de la Ley del Mercada de Valores. Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio Autdénomo
fueran afectados por acciones judiciales ¢ de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacién debera realizar
los actes necesarios conforme al numeral 4.3 de la Declaracidn Unilateral de Gesidn Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés para desafectarles.

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecido en |a citada Declaracion y conforme a los
términos de éste, corresponden al Patrimonio Autdnomo desde que son percibidos efectivamente por la
Administracion de Patrimonios Autdnomos de BDP Sociedad de Titularizacion S.A

NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composiciin del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente.

2023 2022
Bs Bs
Cuentas corrientes bancos y entidades financieras del pais 4,418,717 4,447,492
Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pais 9,871,987 9,419,979
14,290,704 13,867,471
NOTA 8 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS
La composician del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente.
2023 2022
Bs Bs
Compra de bienes y servicios 39,495 48,217
39,495 48,217
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PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD —BDP ST 052

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 9 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composician del grupa, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, a5 &l siguignte.

2023 2022
Bs Bs
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Instrumentos en valores representativos de deuda 38,252,670 50,145,303
Derechos de compra de activo 1,000 1,000
38,253,670 50,146,303
ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda - 35,661,669
- 35,661,669
38,253,670 85,807,972
NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente.
2023 2022
Bs Bs
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 50,306,400 47,126,380
Intereses por pagar 222,360 430,780
50,528,760 47,557,160
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda - 50,306,400
- 50,306,400
50,528,760 97,863,560
NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES
La composicidn del grupo, al 31 de diciembre de 2023 v 2022, s €l siguients.
2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa 7,500 8,145
Otras provisiones 1,868 1,868
9,368 10,013

NOTA 12 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2022 y 2023; representan el resultado de la gestidon y el resultado acumulado. Los

mismos pueden ser obsarvados en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.
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NOTA 13 - CARGOS OPERATIVOS

La composicién del grupo, al 31 de diciembrs de 2022 y 2023, es el siguisnte
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2023 2022
Bs Bs
Otros costos operacionales (128,087) (328,800)
(128,087) (328,800)
NOTA 14 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
La compesicién del grupe, al 31 de diciembre de 2022 v 2023, es &l siguiente
2023 2022
Bs Bs
INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 452,208 289,707
Rendimiento sobre activos titularizados 4,548,805 7,937,013
5,001,013 8,226,720
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (4,338,400) (7,079,820)
(4,338,400) (7,079,820)
MARGEN OPERATIVO 662,613 1,146,900
NOTA 15 - GASTOS DIVERSOS
La composicién del grupe, al 31 de diciembre de 2022 y 2023, es el siguiente
2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa (15,000) (16,290)
Gastos diversos (380) (342)
Gastos notariales y judiciales (640) (640)
Otros servicios contratados (322,852) (317,471)
(338,872) (334,743)

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo gue respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de inversiones en valores de
procesos de titularizacidn y o5 ingreses gue generen los Patrimonios Auténemos conformados para este fin, de
acuerdo con el inciso 2) del aricule 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econdmica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediaciéon Financiera (FERE) de mayo 4, 2001, estan exentos del pago de los
siguientes impuestaos, al Valor Agregado {IVA}, Régimen Complaementario al Impueasio al Valor Agregado (RC-IVA), a
las Transacciones (IT) ¥ a las Wtilidades de las Empresas (IUE), incluyenda las Remesas al Exterior,
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 052
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

De acuerdo con el inciso k}, articulo 5° del D.5. 27566, los cargos y abonos en cuentas de los Patrimonios
Autonemeos formalmente constituidos, estan exentos del Impusste a las Transacciones Financieras.

NOTA 17 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023 no existen contingencias prebables significativas de ninguna naturalsza,

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han presentado hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financieros,
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TUDELA & TH CONSULTING GROLUP 5.R.L. ' @

Auditones v Consulbones

INFOBME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054
{en adelante “Patrimonio Auténome™, administrade por BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., que
componeg el estado de situacian patrimenial al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los estados de ganancias y
pérdidas, de evolucidn del patrimonio neto y de flujos de efective correspondientes a los gjercicios terminados
en gsas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contahblas significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materialas, la situacién patrimonial y financiera del Patrimonio Autdnomo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
asi como los resultados da sus operaciones y sus flujos de efectivo correspondientes a los gjercicios terminados
en esas fechas, de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFl} para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién,

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditotia de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Beolivia y con el Reglamento para la realizacién del trabajo de Auditoria Externa y modificacionas al Reglamento
del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular ASFI/895/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a
Patrimonios Autdnomos administrados por Sociedades de Titularizacidn, emitida por la Auteridad de Supervision
del Sistema Financiero {ASFI). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn “Responszabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los aestados financigros”
de este informe. Somos independientes del Patrimonio Auténoma, de acueardo con el Cédigo Internacional de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Conseje de Normas Internacionales de Etica para Contadores
{Codigo IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los astados financieros en Belivia v hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que 1a evidencia de auditoria que hemos obtenido,
proporcicna una hase suficiente y adecuada para emitir nuestra apinidn,

Parrafo de énfasis - Base contable de propdsito especifico

Llamamos la atencién sobre la Neta 3, de los estados financieros, en la que se describe el marco de referancia
para |la preparacidn y presentacidn de los estados financieros de proposito especifico, los cuales han sido
preparados para permitir que el Patrimonio Auténome pueda cumplir con los requerimientos de la Autoridad de



Supervision del Sistema Financiero [ASFI). En consecuencia, 10s estados financieros pueden ng ser apropiados
para otra finalidad. Nuestra opinidén no ha sido medificada en relacion cen esta cuestion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria sen aquellos eventos que, a nuestro juicio profesional, son de mayor
significatividad en la auditoria de los estadeos financiercs de un egjercicic actual. No hemos determinado
cuestiones clave, que hubieran requerido nuestra atencion significativa en la auditoria v que deban ser
comunicadas en el presente informe.

Responsabilidades de la Administracion de la Sociedad vy de los responsables de la Administracion del
Patrimonio Auténomo en relacion con los estados financieros del Patrimonio Auténomo

La Administracién de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en su calidad de administrador del
Patrimonio Auténomo es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
{ASFI} para Patrimonios Auténomeos administrados por Sociedades de Titularizacién y del control interno que la
Administracién del Patrimonio Auténomeo considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude ¢ error.

En la preparacion de los estados financieres, la Administracion es respeonsable de evaluar la capacidad del
Patrimonio Auténomo para ceontinuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda,
aspectos relacionados con empresa en funcionamiento y, utilizando el principic contable de empresa en
funcionamiento, excepto que la Asamblea de Tenedeores de Valores del Patrimeonio Autonomo tenga la intencion
de liguidar el Patrimonio Autonomo o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracion de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. son responsables de la
supervisién del proceso de informacion financiera del Patrimonio Auténomo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunio estan
libres de incorrecciones materiales, ya sea debida a fraude ¢ error, y emitir un informe de auditoria gue contiene
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia vy con el Reglamento
para la realizacion del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de
Valores, Carta Circular ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicade a Patrimonigs Auténomos
administrades por Sociedades de Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervisian del Sistema Financiero
{ASFI},siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
errgr y se gonsideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse rgzonablemente que
influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros en su
conjunto.

Como parte de una auditeria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF), referidas a
auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesicnal y mantenemes una actitud de escepticisme profesional
durante la auditoria. Tambien:

+ |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disenamoes y aplicamos procedimientos de auditerfa para responder a dichos riesges y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para propercionar las bases para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar una incerreccién material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, va gue el fraude puede implicar celusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas ¢ la elusién del control interno.

* Obtenemos un conocimiento del control interng relevante para la auditoria con el fin de disenar procedimientos
de auditorfa que sean adecuados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre
la eficacia del sistema de control interne del Patrimonio Auténoma.
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» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, 1a razonahilidad de las estimaciones contables y
la correspondiente informacidn revelada por la Administracidn del Patrimonio Auténomo.

» Concluimos sobre la adecuada utilizacién por parte de la Administracién del Patrimonio Auténomo, del principio
contable de emprasa en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 No una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre |a capacidad del Patrimonio Auténomo para continuar como emprasa en funcionamiento. Si
llegaramos a la conclusién gue existe una incertidumbre material, se reguiere que llamemos la atencidn en
nuastro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estades financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusionas se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
o condiciones futuros podrian ocasionar de gque el Patrimonio Auténomo deje de ser una empresa en
funcionamiento,

» Evaluamaos la presentaciaon general, 1a estructura y el contenido de los estados financieros del Patrimonio
Autdnomo, incluida la informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciongs y eventos
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en relacién con, entre otros
asuntos, ¢l alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados v los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa en el sistema de control interno que identificamos en
el transcurso de nuestra auditoria,

También proporcionamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., una declaracién
de que hemos cumplido con 1os requisitos de ética aplicables en relacién con la independencia v de que les
hemos comunicado todas las relaciones y otros eventes de los que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

TUDELA & THCONSULTING GROUP 3.R.L.

’ -

Lic. Aud. Edgar Willy Tudela Cornejo
MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

(Socio)

o
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La Paz, Bolivia
Febrero 6, 2024



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

NOTAS 2023 2022

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 14.468.546 14.319.590

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 55.603 86.638

Activos titularizados a corto plazo 9 55.780.981 55.915.191
Total Activo Corriente 70.305.130 70.321.419
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 9 36.120.219 85.568.122
Total Activo No Corriente 36.120.219 85.568.122
TOTAL ACTIVO 106.425.349 155.889.541
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 10 53.268.140 50.451.580

Provisiones y previsiones a corto plazo 11 10.013 10.093
Total Pasivo Corriente 53.278.153 50.461.673
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 10 51.569.160 104.358.580
Total Pasivo No Corriente 51.569.160 104.358.580
TOTAL PASIVO 104.847.313 154.820.253
PATRIMONIO

Resultados acumulados 12 1.578.036 1.069.288
TOTAL PATRIMONIO 1.578.036 1.069.288
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 106.425.349 155.889.541

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

NOTAS 2023 2022
Ingresos operativos - -
Cargos operativos 13 (344.259) (296.711)
Margen operativo (344.259) (296.711)
Ingresos financieros 14 8.907.135 11.926.550
Cargos financieros 14 (7.636.740) (9.974.920)
Margen financiero 1.270.395 1.951.630
Margen operativo financiero 926.136 1.654.919
Gastos diversos 15 (417.388) (567.692)
Resultado operacional 508.748 1.087.227
Resultado neto del ejercicio 508.748 1.087.227

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

Resultados

acumulados

Bs

Saldo al 31 de diciembre de 2021 (17.939)
Resultado neto del ejercicio 1.087.227
Saldo al 31 de Diciembre de 2022 1.069.288
Resultado neto del ejercicio 508.748
Saldo al 31 de Diciembre de 2023 1.578.036

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

2023 2022
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta del Ejercicio 508.748 1.087.227
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimiento
de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados 9.005.363 (84.533)
Cargos devengados no pagados 478.720 706.860
Provisiones 10.013 10.093
A. Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio. 10.002.844 1.719.647
Cambios en Activos y Pasivos Operativos
Disminucion Activos Titularizados 40.576.750 26.440.223
Disminucion Cuentas pendientes de cobro diversas 31.035 (86.638)
Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (10.093) (18.259)
B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos 40.597.692 26.335.326
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 50.600.536 28.054.973
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion Obligaciones financieras (50.451.580) (16.676.660)
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (50.451.580) (16.676.660)
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
11l. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - -
INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(I+1+111) 148.956 11.378.313
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO 14.319.590 2.941.277
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 14.468.546 14.319.590

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - NATURALEZA'Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BODP Sociedad de Titularizacidn S.A. es una sociedad de objeto excluswo organizada en el marco de la Ley del
Mercado de Valores N* 1834 y requlacion vigente; fue constituida mediante Escritura Poblica N® 2402/2004 de
fecha 9 de septiembre de 2004 con la denominacidn de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S5.A. v aprobada por &l
REegistro de Comercio de Bolivia con matricula N° 00109747 de fecha 28 de septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo auterizacidon de funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores bajo el
Numero de Registro, SPVS-IV-5T-NAT-003/2004, mediante Resclucion Administrativa SPVS-IV-N® 588 de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {ex Superintendencia de Pensionas, Valores ¥ Sequros) de fecha
15 de octubre de 2004 e inicid sus operaciones en fecha 16 de octubre de 2004,

Fostericrmente meadiante Escritura Publica N® 3276/2010 del 3 de agoste del 2010, por decision de 1a Junta General
Extracrdinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefialando
que la Scociedad girara bajo la denominacion de BDP Scociedad de Titulanzacion S.A., habiendo sido auterizado el
cambic de denominacidn por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiere, meadiante Resclucion ASFI
N"614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.

BOP Sociedad de Thularizacién S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de titularizacidn, administrar activos y/o
flujos futuros de procesos de titularizacidn, comprar activos, hienes o flujos futuros para titularizar por acto
unilateral o por cesién irrevocable, conservar, custediar, administrar ¥ representar legalmente a 1os patrimenios
autonomos constituidos por persenas naturales o juridicas © por la propia Sociedad dentro de procesos de
titularizacién, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que
hubieran sido objeto de cesién, conforme a los Articulos 4° v 5% del D.5. N® 25514 de fecha 17 de septiembre de
1989; a tal efecto, a cargo de los Painmonios Autdnomos se emiten Valores de Titularizacion a favor de los
inversionistas a partir de procesos de titularizacion, por acto unilateral o cesién irrevocable, sean éstos de
cantenido crediticio, de participacién o mixtos en valores fisicos o representados en anotaciones en cuenta.

La Scciedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades piblicas y privadas, nacionales o
exiranjeras en materia de titularizacién y afines, asi como realizar toda otra actividad auiorizada por las normas
legales en vigencia. También |la Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto
social y derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberdn ser autarizadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensianegs, Valores y Seguros), en cumplimiento de la
Ley N® 1834 de fecha 31 de marza de 1888, su Reglamento v demas disposicicnes reglamentarias, concordantes y
canexas.

Fara el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacion, apere de capitales, concertacion de
operaciones con perscnas naturales © juridicas en general, compra, venta y negociacion de toda clase de
inmuebles ¥y muebles, constitucion de sociedades, formacién de sociedades filiales y realizar actos juridicos
bursatiles v comerciales de todo tipoe, en cuania se ajusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismg, pravio cumplimienta de |los requisitos previstos por las normas legales en vigencia, la Sociedad podra
proceder con la subcontratacion de personas naturales o juridicas para el cumplimiento de su ohjeto social, sin que
elle impida la cesion o desplazamiente de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley.

De acuerdo a la Escritura Pablica de Constitucién de la Sociedad N® 2402/2004 del 9 de septiembre de 2004 establecs
en su clausula novena, &l plazo de duracién de la Sociedad serd de noventa v nueve afos, computables a partir de la
fecha en gue ss obtenga el reconocimiento de personalidad juridica y la inscripcian en el Registra del Mercado de
Valores.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 054
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

BDP Sociedad de Titularizacion 8.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle 12 de Galacoto N° 8081 de la
ciudad de La Paz — Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollc Productive S.AM., cuenta con 22
funcionanos.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054

Mediante Escritura Pdblica de un Contrato de Dereche de Compra de Pagarés a ser emitidos por fundacidn Pro
Mujer IFD Nro. 3700/2021 de fecha 11 de agosto de 2021, Anticulo Quinto FRO MUJER IFD otorga su conformidad
y aceptacidon para que BDP ST en su calidad de legitimo y Unico propistario del Derecho de Gompra de Pagarés,
transfiera con cardcter irrevocable el Derecho de Compra de Pagarés, a faver del Patrimonio Auténomo de
Titularizacian,

De acuerdo Escritura Publica N® 4471/2021 de fecha 28 de septiembre de 2021 “Declaracidén Unilateral de Cesidn
Irrevecable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Fundacidn PRC MUJER IFD", que realiza BDP
Sociedad de Titularizacion S.A. para la constitucion del Patrimonio Auténoma MIGRQCREDITS IFD - BOP ST 054,
en forma absoluta e irrevocable, en términos administrativos, juridices vy contables, para fines de Titularizacidn,
Administracion y Representacian,

Estos pagarés son valores de contenido crediticio y auténomao a ser emitidos por PRO MUJER IFD que promete,
unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio Auténomo, en los términos y
condiciones establecidas en la Articulo Noveno de la Declaracién Unilateral suscrita entre BDP Scciedad de
Titularizacion S.A. y PRO MUJER IFD que, en su totalidad vy durante el periodo de vida del Patrimonic Autdénomo,
ascienden a Bs197.755.535,88 con diversos vencimientos hasta septiembre de 2025, cada uno a una tasa de
rendimiento del 7.8442349%.

El Fatrimonio Auténomao "MICRQCREDITO IFD - BDF 5T D547, tiene registros independientes preparados por BDP
Sociedad de Titularizacion 5.A., llevados de conformidad con las normas incluidas en los manuales emitides por la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Sequros (SPYS), Actual Auteridad de Supervisién del Sistema Financiero
ASF, asimismao, esta legalmente representado por BOP Scciedad de Titularizacidn S.A., pudiendo ejercer su
defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Autdénomo conforme a las previsiones de la
rmencionada Escritura Publica.

El Patrimonio Autonoma MICROCREDITOQ IFD - BOP ST 054, obtuvo su autarizacién & inscripcidén en sl Registra del
Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomda para titularizacion, el 29 de octubre de 2021, mediante Resolucién
ASFI N° 385/2021 de |a Autoridad de Supetvision del Sistema Financierg, con el Numero de Registro ASFI/DSV-PA-
FMN-003/2021. La mencionada Resolucién autorizd la emisidn, oferta poblica e inscripcién en el Registre del
Mercado de Valores de los valores de titularizacién de contenido crediticio denominades PRO MUJER - BDP ST
034, En la sene Onica PMN-TD-NU.

Cabe sefialar que de acuerdo a o establacido en el Articulo Quincuagésime Segundo de la Escritura Pablica Nro.
4471/2021 de fecha 25 de septiembre de 2021 queda sin efecto la Escritura Publica Nro, 3701/2021 de fecha 10 de
agosto de 2021,

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Publica N® 4470/2021 de fecha 28 de septiembre de 2021, Adenda Modificatoria al
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.
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Funta 1. 52 agrega el punta 3.8 al Articulo Tercero,

FPunto 2. Se reemplaza la redaccion del Articulo Octavo.

Funto 3. Se reemplaza sl inciso by del Articula Undécimo.

Funto 4. Se reemplaza el inciso d} dal Articula Undécimo

Funto 5. Sg reemplaza el inciso b} del punto 11.2 dsl Articule Undécimo,
Funto &. Se modifica el inciso g) del punto 11.2 del Articule Undécimo,
Funto 7. Se medifica el inciso i) del punt 11.2 del Articulo Undécima.,

Segunda enmienda: Escritura Plblica N® 4758/2021 de fecha 15 de ociubre de 2021, Adenda Modificatoria al
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Punic 1. Se modifica el inciso i} del punte 11.2 del Articulo Undécimo,

Tercera enmienda: Escritura Publica N® 47680/2021 de fecha 15 de octubre de 2021. Adenda Modificatoria a la
Declaracion de Cesién lrrevecable de un Derecho de Compra de Pagarés.

Funto 1. Se modifica el Articulo Quincuagésimo,

Cuarta enmienda: Escritura Pablica N® 4828/2021 de fecha 20 de octubre de 2021, Adenda a la Declaracidn de
Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés.

Funto 1. 52 modifica el punte 19.2.2 del Articule Décimo Noveno,
NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros fueran elaborados de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiera {ASFI), wvigentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022, aplicables para Patrimonios
Autonomos administrados por Sociedades de Titularizacion. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los
aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Baolivia, excepto por lo indicado en
el inciso a) siguiente v los términos del contrato mencionado en la Nota 2 anterior,

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resolucion CTHNAC 01/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de
Auditores o Contadores Publicos Autarizados de Bolivia el 11 de enero de 2008, restablece el ajuste por inflacidn de
partidas ng monetarias a partir del 1° de enero de 2008 utilizande coma indice de resxprasion la variacion de la
Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por &l Bance Central de Bolivia, mientras gqus |la Resolucian
Administrativa SPVY5-15-N° 087/2008 de fecha 25 de febrero de 2008, emitida por la Autaridad de Supervisidn dal
Sistema Financiero (Ex — Supserintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a partir del 1° de
enera de 2009, la resxpresion ds los rubros no menetarios de sus estadaos financieras a moneda constants, en
funcién a la Unidad de Fomento a la Vivienda. Por 1o gue, al 31 diciembre de 2023 y 2022, las Estados Financieros
del Patrimonia Auténomo ne registran ningun efecto del ajuste par inflacion,

Asimisma, cabe menciohar gque en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Macional de Auditoria v
Contabihdad — CTNAC emitid la Resalucidn CTNAGC 03/2020, suspende el ajuste integral por inflacidn de Estados
Financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 y abraga la Resolucidn CTNAC 01/2008 de 11 de enero
de 2008 vy deja sin efecto el gjuste por inflacién a partir del 11 de diciembre de 2020,
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by Presentacion

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a
gfectos de cumplir las nermas de la Auteridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

¢} Moneda funcional v de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financisros del Patrimenio Auténeme MICROGREDITGC IFD - BDP ST 054, se
expresan en moneda nacional (Bolivianos) gue es la monada del enteorno principal donde opera |a Sociedad.

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION
a) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional, valuadas a su valor nominal
¥ No existen restriccionas para su USo.

by Activos fitulanzados

Las activos titularizados de corto v largo plazo se encuentran constituidos por Pagarés emitidos por PRC MUJER
IFD que se exponen a valor presente a la tasa de rendimiento del 7,.844234% anual, determinada en la Declaracién
Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitido por PRO MUJER IFD que realiza
BDP Sociedad de Titularizacion 5.4, para fines de Titularizacion, Administracion y Representaciin,

c) Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad cen la "Metodologia de
Valeracian", aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), mediante Resolucion
Administrativa SPV5-N® 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores medificaciones. El capital & intereses se exponen
por separado de acuerdo con &l Manual de Cuentas, Capitule 900 "Obligaciones del Patrimonio”.

dy Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histérico de acuerdo a lo establecido por la Gircular SPYS/AV/DED14/2008 de
febrera 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI).

e) Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operacienss bursatiles (rendimientos v devengamienios) son contabilizados
en base devengada sobre las operacionss vigentes.

fi Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversas corresponden principalmente a pagos etectuados a la Bolsa Boliviana de
Valores (BBV), Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), Calificadora de Riesgos, comisiones a la
Sociedad Administradera del Patrimonio Autdnomo, Representante Gomun de Tenedares de Valeres y Auditoria
Externa, las mismas son registradas contablaments en &l gjercicia en el gus Se INCUrren y Se reconocean por la base
de devengado..
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g) Resultados del ejercicio

El resultade del gjercicio se expone a wvalores histaricos de acusrda con lo establecido en la circular
SPVYS/IV/DE/O14/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervision dsl Sistema Financisro (ASFI).

NOTA 5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2023, no existieron cambios en |as politicas contables respecto a la gestion concluida el 31
de diciembre de 2022, Asimismo, no exisian cambios sustanciales dispuestos por la Autaridad de Supervisian del
Sistema Financiero en Bolivig, aplicables a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion.

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titulanzacion 5.A., no podra realizar actos de disposicién sobre los recursos recaudados para el
Fatrimonio Auténomo ni ser los mismos afectades por tercergs acreedores coma consecuencia de lo pravisto en el
Art. 80° de la Ley del Mercado de Valores. 5i estos recursos o ingreses recaudadas para el Patrimonio Auténomo
fueran afectados por acciones judiciales ¢ de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion dehera realizar
los actos necesarios conforme al numeral 4.3 de la Declaracian Unilateral de Cesitn Irrevocable de un Derecho de
Gompra de Pagarégs para desafectarlos.

En consecusncia, los Pagares cedidos hasta e monto establecido en la citada Declaraciaon y conforme a los
termincs de éste, corresponden al Patrimonio Auténomeo desde que son percibides efectivaments por la

Administracion de Patrimonios Auténomos de BDP Sociedad de Titulanzacion S.A,

NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicion del grupn, 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente.

2023 2022
Bs Bs
Cuentas corrientes bancos y entidades financieras del pais 4,941,526 5,118,391
Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pais 9,527,020 9,201,199
14,468,546 14,319,590
NOTA 8 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS
La composician del grupo, 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente.
2023 2022
Bs Bs
Compra de bienes y servicios 55,603 86,638
55,603 86,638
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NOTA 9 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicidn del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, s &l siguients,

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Instrumentos en valores representativos de deuda
Derechos de compra de activo

ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGC PLAZO

La composicidn del grupo, 31 de diciembre de 2023 vy 2022, es el siguiente,

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda
Intereses por pagar

OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda

NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguients.

Auditoria externa
Otras provisiones

2023 2022
Bs Bs
55,779,981 55,914,191
1,000 1,000
55,780,981 55,915,191
36,120,219 85,568,122
36,120,219 85,568,122
91,901,200 141,483,313
2023 2022
Bs Bs
52,789,420 49,744,720
478,720 706,860
53,268,140 50,451,580
51,569,160 104,358,580
51,569,160 104,358,580
104,837,300 154,810,160
2023 2022
Bs Bs

8,145 8,145

1,868 1,948

10,013 10,093

NOTA 12 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022; representan el resultado de la gestion y el resultado acumuladao. Los

mismos pueden ohbservarse en el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto.
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NOTA 13 - CARGOS OPERATIVOS

La composicidn del grupo, al 31 de diciembre de 2023 v 2022, &5 4l siguisnte

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

2023 2022
Bs Bs
Otros costos operacionales (344,259) (296,711)
(344,259) (296,711)
NOTA 14 - INGRESOS ¥ CARGOS FINANCIEROS
La composician del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es &l siguignte
2023 2022
Bs Bs
INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 325,921 92,787
Rendimiento sobre activos titularizados 8,581,214 11,833,763
8,907,135 11,926,550
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (7,636,740) (9,974,920)
(7,636,740) (9,974,920)
MARGEN FINANCIERO 1,270,395 1,951,630
NOTA 15 - GASTOS DIVERSOS
La composician del grupo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, &5 4l siguignte
2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa (16,290) (16,290)
Gastos notariales y judiciales (640) (720)
Gastos diversos (380) (342)
Otros servicios contratados (400,078) (550,340)
(417,388) (567,692)

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestas, las ganancias de capital asi como los rendimientos de inversiones en valores de
procesos de titularizaciéon v los ingresos que generen los Patrimenios Autdnomos conformados para este fin, de
acuerdo con el inciso 2) del articuln 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacien Econdmica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacidén Financiera (FERE) de mayo 4, 2001, estan exentos del pago de los
siguientes impuestos: al Valor Agregadao (WA}, Ragimen Complementaria al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA], a
las Transacciones (IT) ¥ a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyenda las Remesas al Exterior,
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De acuerdo con el inciso k), articulo 5% del D.5. 27568, los cargos y abonos en cuentas de los Patrimonios
Autonemes formalmente constituidos, estan exentos del Impusste a las Transacciones Financieras.

NOTA 17 - POSICION AL RIESGO CAMBIARIO

Las cperaciones activas, pasivas, ingresos y egresns gue realiza la Administracién del Patrimonio Autonomo, son
en Bolivianos (moneda funcional), gque es la moneda oficial en el pais; debido a esto, no existiria riesgo cambiario al
31 de diciembre de 2023.

NOTA 18 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023, no existen contingancias probables significativas de ninguna naturaleza.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 20238, no se han presentado hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financieros.

CeC|||a OI [dez Fernandez —@VWITDT@n—Bayza Jeannethe Silvia Bellido Qu‘i'n\te\nilla
‘ente General Subgerente de Ad tracion de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Autonomos

by (gt

Javier Holando Escalante Villegas Luis Hugo Mendizabal atacora
Presidente del directorio Si}4dico
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Nexia

Intaimational

Auditores v Consultones

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L. ' 0*'

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Presidente y miembros del Directario de
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Opinidn

Hemos auditada los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES - BDP ST 055
{en adelante “Patrimonio Autdnomao™}), administrado par BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
que compone el estado de situacién patrimenial al 31 de diciembre de 2023, los estados de ganancias
¥ pérdidas, de evolucin del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el pericdo del 13 de septiembre
de 2023 (Fecha de inicio del Patrimonio Autdnomae) al 31 de diciembre de 2023, asi como |las notas
explicativas de los estados financieros que  incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra gpinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos (08 aspectos
materiales, 1a situacién patrimonial y financiera del Patrimonio Autdnomo, al 31 de diciembre de 2023,
asi coma |os resultados de sus operacionss y sus flujos de efectivo por el periodo del 13 de septiembre
de 2023 (Fecha deg inicio del Patrimonio Autanoma) al 31 de diciembre de 2023, de acuerdo con las
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero (ASFl) para
Fatrimonics Autdnomos administrados por Sociedades de Titularizacion.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevade a cabo nuestra auditeria de conformidad con Neormas de  Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia vy con el Reglamento para |a realizacion del trabajo de Auditaria
Externa y maodificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular
ASFI/BY5/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Autdnomas administrados por
Socledades de Titulanzacion, emitida por la Autoridad de Supervisian del Sistema Financiero (ASFI).
MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la
seccidn “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de o5 estadas financieros” de
gste informe. Somos independientes del Patrimaonio Autonomo, de acuerdo con el Codige Internacianal
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cadigo IESBA. por sus siglas en inglés), junto con los requerimientas de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financiercs en Balivia v hemos cumplide las demas
respeonsahilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido, proporciona una base suficiente vy adecuada para emitir nuestra
opinidn,

Pérrafo de énfasis — Base contable de propdsito especifico
Llamamos la atencidén sobre la Nota 3, de los estados financieros, en la gue se describe el marce de
referencia para la preparacién y prasentacion de los estados financieros de propésite especifico, los

cuales han sido preparados para permitir que el Patrimonio Autdonomo pueda cumplir con los
requernmientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiere {ASFI). En consecuencia, los



estados financieros pueden no ser apropiados para ofra finalidad. Nuestra opinion no ha sido
modificada en relacidon con esta cugstian,

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aguellos eventas que, a nuestro juicio profesional, son de mayor
significatividad en la auditoria de |os estados financiercs de un periodo actual. No hemos determinado
cuestiones clave, que hubigran requerido nuestra atencidn significativa en la auditoria y que deban ser
camunicadas en el presente informe.

Responsabilidades de la Administracién de la Sociedad y de los responsables de
la Administracidn del Patrimonie Auténomo en relacién con los estados financieros
del Patrimonio Auténomo

La Administracion de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACICN S.A. en su calidad de administrador del
Patrimonio Auténomao es responsable de |la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisian del
Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios Autdnomos administrados por Sociedades de Titularizacion
y del control interno que la Administracion del Patrimonio Auténomeo considere necesario para permitir
la preparacian de estados financieras libres de incorreccitn material, debido a fraudes o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar |2 capacidad
del Patrimonic Auténomo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seqin
carresponda, aspectos relacionados con empresa en funcionamiento y, utilizanda el principio contable
de empresa en funcicnamiento, excepto gue la Asamblea de Tenedores de Valores del Patrimonio
Autdénomo tenga la intencidn de liquidar el Patrimonio Auténomo o de cesar sus operaciones, o hien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracion de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
son responsables de la supervisian del proceso de informacian financiera del Patrimonio Auténomao.

Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditona de los estados financieros

Nuestros objetivos son obiener una seguridad razonable de gue los estados financiercs en su conjunto
estan libres de incorrecciones materiales, ya sea debida a fraude o efrror, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alio grado de seguridad, pero no s una
garantia de que una auditaria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Buolivia v con el Beglamento para |a realizacién del irabajo de Auditoria Externa v
modificaciones al Reglamento del Registro del Mercada de Valores, Garta Circular ASFIYG25/2021 de
fecha 23 de julic de 2021, aplicado a Patrimonios Autdnomos administrados por Scciedades de
Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFIl), siempre detecte
una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude © error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puesde preverse razonablamente que
influyan en las decisionas econdmicas que 1as usuarios toman basandose en los estados financieros
en su conjunto.

Como  parte de una  auditoria  realizada de conformidad  con  Normas de  Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia ¥ normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema  Financiere (ASFl), referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional
¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Tambien:

Identificames y evaluamos los resgos de incorraccian material en los estados financieros, debido a
fraude ¢ error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditaria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para praporcicnar 1as bases para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incarreccion material debido a fraude es mas elevado que en &l
caso de una incorrecciaon material debido a errgr, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas © la elusion del
control interno,
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Obtenemos un conocimiente del contral interno relevante para la auditoria con €l fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en las circunstancias, pero no con &l propdsito de
expresar una opinidn scbre la eficacia del sistema de control intemo del Patrimenio Auténomao.

Evaluamos o adecuado de las paoliticas contables aplicadas, |a razonabilidad de las estimaciones
contables vy la correspondiente informacion revelada por la Administracién del Patrimenio Auténomao,

Concluimos sobre |a adecuada utilizacion par pare de la Administracién del Patrimonio Autdnomo, del
principio contable de empresa en funcicnamiento y, con base en la evidencia de auditoria obienida,
concluimos scbre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pusdan gensrar dudas significativas sobre |a capacidad dsl Patrimonio Autanemeo para continuar
coma empresa en funcicnamiento. Si llegaramos a la conclusian gue existe una incertidumiore material,
se requiere gue llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la caorrespondiente
informacién revelada en los estades financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas. gue
sxpresemos una opinion modificada. Musstras canclusiones se basan én la evidencia de auditaria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros  podrian ocasionar de gue el Patrimonio Autdnomo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros  del
Patrimonio Auténoma, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un moedo que logran la presentacion razonahle,

Comunicamas a los respensables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en relacidon con,
entre otros asuntos, el alcance v |a oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados v los
hallazgos significativos de |la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de
cantrol interno gue identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También propercionames a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., una
declaracion de gue hemos cumplido con los requisitos de élica aplicables en relacién con
la independencia v de gue les hemos comunicado todas las ralacionss vy otros eventos de los gue ae
pusde esperar razenablemeante gue pusden afectar a nuestra independencia y, en su ¢asog, las
correspondientes salvaguardas.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

o
Lic. Aud. Edgar Willy Tudela Cornejo
MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

(Socio)

La Paz, Bolivia
Febrern 6, 2024



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES - BDP ST 055
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
Expresado en Bolivianos
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NOTAS 2023

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 293.963

Activos titularizados a corto plazo 8 7.212.909
Total Activo Corriente 7.506.872
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 8 22.725.753
Total Activo No Corriente 22.725.753
TOTAL ACTIVO 30.232.625
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 13 1.962.363
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 9 5.034.539

Cuentas y documentos pendientes de pago diversas a corto plazo 10 1.120.640

Provisiones y previsiones a corto plazo 11 5.252
Total Pasivo Corriente 6.160.431
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 9 15.356.974

Otros pasivos a largo plazo 10 8.145.074
Total Pasivo No Corriente 23.502.048
TOTAL PASIVO 29.662.479
PATRIMONIO

Resultados acumulados 12 570.146
TOTAL PATRIMONIO 570.146
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 30.232.625
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 13 1.962.363

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

L2 0P sy

CecitirOlg: \hld(‘z Ferndndez r'n Miria Ik{l#ht'n Loayza Jeannethe Silvia Bellido‘Qui ntanilla
ntc General Subgerente de Administracion de Jefe de Contabilidad y Administracion
Patrimonios Autdnomos

Javier Rolgndo Escalakte Villegas ngo Mendizbbal £atacora
Presigente del directorio Sipdico
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES - BDP ST 055
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR EL PERIODO DEL 13 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
EXPRESADO EN BOLIVIANOS

NOTAS 2023
Ingresos operativos -
Cargos operativos 14 (8.232)
Margen operativo (8.232)
Ingresos financieros 15 1.304.864
Cargos financieros 15 (568.059)
Margen financiero 736.805
Margen operativo financiero 728.573
Gastos diversos 16 (158.427)
Resultado operacional 570.146
Resultado neto del ejercicio 570.146

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

LA 0P uscesch

Cecillaw ez Fernadndez na Mm vuchen Loayza Jeannethe Silvia Bellidé@uintanilla
G nte General Suhgere nte de Administracién de Jefe de Contabilidad y Administraciéon

Patrimonios Auténomos

Lbb(j’\/(‘? i

Javier Rolafido Escalante Villegas

Presidente del directorio Slnq’ico i
\ /
T

S

Luis Wnd za¥al C’zﬁacora



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES - BDP ST 055
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODO DEL 13 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
EXPRESADO EN BOLIVIANOS

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

Resultados
acumulados
Bs
Saldo inicial -
Resultado neto del ejercicio 570.146
Saldo al 31 de Diciembre de 2023 570.146

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

Cacilia Dlga u Fernéndez SETED): v marrFlitjh—e-ri Loayza Jeannathe Silvia Bellid®Quintanilla
Gerepte General Subgerente de Adiinistracion de Jefe de Contabilidad y Administracién

Patrimonios Auténomos

Jwcd ko 1%

Javier Rolandp Escalante Vil!;gas Lis Hugo M nMTCatacora

Presidente del directorio ‘ indico
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES - BDP ST 055
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
POR EL PERIODO DEL 13 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
EXPRESADO EN BOLIVIANOS
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2023
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta del Ejercicio 570.146
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimiento
de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados -
Cargos devengados no pagados 91.513
Provisiones 5.252
A. Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio. 666.911

Cambios en Activos y Pasivos Operativos

Incremento Activos Titularizados

Incremento Cuentas pendientes de cobro diversas

Incremento Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo
Incremento Cuentas pendientes de pago diversas

B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos
I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B)

FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento Obligaciones financieras

Disminucion Obligaciones por Operaciones Bursatiles a Corto Plazo

Il. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento Inversiones Permanentes

lll. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(1+11+111)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

(29.938.662)

9.265.714

(20.672.948)

(20.006.037)

20.300.000

20.300.000

293.963

293.963
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES - BDP ST 055
POR EL PERIODO DEL 13 DE SEPTIEMBRE DE 2023
{FECHA DE INICIQ DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

NOTA1- NATURALEZAY OBJETO DE LA SOCIEDAD

BOP Sociedad de Titularizacion S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada en el marco de la Ley del
Mercado de VYalores N® 1834 y regulacidn vigente; fue constituida mediante Escritura Foblica N° 2402/2004 de fecha 8
de septiembre de 2004 con la denominacion de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S A, v aprobada por sl Registro
de Comercio de Bolivia con matricula N® 00109747 de fecha 29 de septiembre de 2001,

Adicicnalmente, obituvo auterizacion de funcionamiento & inscripcidn en el Registre del Mercado de Valores bajo &l
Numera de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Resolucidn Administrativa SPYS-IV-N® 588 de la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15
de octubre de 2004 e inicid sus operaciones en fecha 18 de octubre de 2004,

Posteriormente mediante Escritura Publica N® 32768/2010 del 3 de agosto del 2010, por decision de la Junta General
Extraordinatia de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefialando que
la Scciedad girara bajo 1a denominacion de BDP Sociedad de Titulanzacion S.A., habiendo sido autorizado el cambio de
denominacidn por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiers, mediante Resclucidon ASFI N*614/2010 de fecha 26
de julic de 2010,

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objete estructurar proyectos de titularizacion, administrar activos /o
flujos futuros de procesos de titularizacion, comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral ©
por cesidn irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los patrimenios autonomos
constifuides por personas naturales o juridicas o per la propia Sociedad dentro de procesos de titularizacion,
ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futures que los conforman y gue hubieran sido objeto
de cesion, conforme a los Articulos 4° y 5° del D.S. N® 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999, a tal efecto, a carge
de los Patrimonics Autdnomos se emiten Valores de Titularizacian a favor de los inversionistas a partir de procesos de
titularizacian, por acto unilateral o cesidn irrevocable, sean éstos de contenida crediticio, de participacién ¢ mixtos en
valores fisicos © representados en anotaciones en cuesnta,

La Sociedad can las mas amplias facultades, podra asescrar a entidades publicas y privadas, nacionales ¢ extranjeras
en materia de titularizacian y afines, asi como realizar toda otra actividad autonzada por las normas legales en
vigencia. También la Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto sccial ¥
derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberan ser autorizadas por la Autoridad de Supenision del
Sistatna Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Sequres), en cumplimiento de la Ley N° 1834 de
fecha 31 de marzo de 18986, sU Reglamenta y demas disposiciones reglamentarias, concordantes y conexas.

Fara el cumplimients de su objeto, la Sociedad podra efectuar 1a financiacion, aporte de capitales, concertacion de
operaciones con persconas naturales o juridicas en general, compra, venta y negociacién de toda clase de inmuebles y
muehles, constitucidn de sociedades, formacién de sociedades filiales v realizar actos juridicos bursatiles vy
comerciales de todo tipo, en cuante se ajusten a las disposiciones legales vigentes.,

Asimisma, previa cumplimiente de los reguisitas previstos por las narmas legales sn vigencia. la Sociedad podra
proceder con la subcontratacidn de personas naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin gue
ello impida la cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley,

De acluerdo a la Escritura Plublica de Constitucién de la Scciedad N° 2402/2004 del 8 de septiemnbre de 2004 establece en
su clausula novena, el plazo de duracion de la Sociedad serd de noventa v nueve afos, computables a partir de |a fecha
en que se obtenga el reconocimiento de persanalidad juridica y la inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacion 5.A. con domicilio en la Av. Julio Patine esquina calle 12 de Calacoto N° B081 de la ciudad
de La Paz — Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., cuenta con 22 funcionarios.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES - BDP ST 055
POR EL PERIODO DEL 13 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

NOTA2- ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES - BDP ST 055

De acuerdo a la Escritura Pablica Nro. 28938/2023 de fecha & de julin de 2023, Contrate de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacian, Administracidn ¥ Bepresentacion, la Sociedad UNIPARTES
S.R.L.. en su condicién de Criginador conving en constiuir el Patnmonio Autdnomo "UNIPARTES - BOP ST 0557,
cediendo a éste, en forma absoluta e irrevocable, en términos juridicos v contables, el derecho de dominic scbre
flujos futuros, provenientes de los ingresas por la imporacidn, exportacidn y comercializacion de partes, pigzas y
accesorios de vehiculos automotores, asi como por cualguier otra actividad relacionada directa y exclusivamente al
giro comercial del negocio de la empresa, canforme a |as proporciones e importes de dinero estipulado en el Gontrato
de Cesidn.

Las partes intervinientes acordaron que el Patrimenio Auténomao esté legalmente representado por “BDP Sociedad de
Titularizacidn S.ALY, pudiendo gjercer au defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Autdnomo
confarme a las previsiones del mencionado Contrato,

El Patrimonio Auténomo “UNIPARTES - BDP ST 0557, tiene registros independientes preparados por BDP Sociedad
de Titularizaciaon 5.A., llevados de conformidad con las narmas incluidas en lgs manuales emitidos por la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero [ASFI).

El Patrimonio Auténemo “UNIPARTES - BDPF ST 0557, obtuvo su autorizacidn e inscripeidn en el Registro del Mercado
de Valores, como patrimonio auténomo para titularizacion. La Resolucian ASFI/825/2023 de fecha 19 de julio del 2023
autariz$ la emisian, oferta publica e inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores de los valores de fitularizacién
de contenido crediticio denominados “UNIPARTES — BDP ST 055" por un monto de 30.000.000 {Treinta Millones
00/100 bolivianos} en las siguientes series PAT-TD-NA, PAT-TD-NB y PAT-TD-NC: bajo &l nimero de registro
ASFI/DSVSG-PA-PAT-002/2023.

A efectos de instrumentar |la Cesion de Derechos scbre los Flujos futuros que efectué &l Originador mediantie el
mencionade contrato, se suscribid la Escritura Publica 38/2023 de fecha & de ensro de 2023, “Contrato para la
Administracién de las Cuentas Beceptoras y de los recursos cedides al Patrimeonio Autdnomao UNIPARTES - BDF ST
055" que suscribe el Banco Nacional de Belivia 5.A., la SOCIEDAD UNMPARTES S.RL. vy BDF Sociedad de
Titularizacion S.A. y su Adenda Testimonio 2961/2023 de fecha 7 de julio de 2023. En dicho contrate, se tiene por
ohjeto establecer la forma de manejo de las cuentas y depdsitos de dinero gue la SOCIEDAD UNIPARTES S.R.L.
realice, ¢ sean realizados a favor del mismo por terceros, en el BANCO en las cuentas sefialadas en este documento,
can el fin de precautslar 12 recaudacion de los ingresos de UNIPARTES vy el pago de los montos a ser transfaridos al
FATRIMONIOC conforme al Contrato de Cesian.

NOTA3- BEASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros fusron elaborades de acusrda con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), vigentas al 31 de diciembre de 2023, aplicables para Patrimonics
Autonomaos administrados por Sociedades de Titularizacién, Estas normas, en genearal, son coincidentes en todos los
aspectos significativos con las Narmas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado
en el inciso a) siguiente vy 108 términos del contrato mencionads en la Neta 2 anterior,

a} Reconocimiento de los efectos de la inflacidn

La Resclucién CTNAC 01/2008, emitida por el Consejo Técnice Nacional de Auditeria v Contabilidad del Colegio de
Auditores o Contadores Plblicos Autorizados de Belivia €l 11 de enero de 2008, restablece el gjuste por inflacidn de
panidas no monetarias a partir del 1° de enero de 2008 ulilizande comg indice de reexpresion la variacidon de la
Unidad de Fomento de Vivienda (UFY) publicada por el Bance Central de Bolivia, mientras que la Resolucidn



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES - BDP ST 055
POR EL PERIODO DEL 13 DE SEPTIEMBRE DE 2023
{FECHA DE INICIQ DEL PATRIMONIQ AUTONCMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Administrativa SPVS-15-N° 087/2008 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero {Ex — Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguras), establece suspender a partir del 1° de
ghera de 2009, 13 reexpresién de los rubros no monstarios de sus estados financieros a moneda constante, en funcién
a la Unidad de Fomento a la Vivienda. Por 1o que, al 31 diciambre de 2023, los Estados Financieros del Patrimonio
Autdnoemo no registran ningun efecto del ajuate por inflacidn,

Asimismo, cabe mencionar gue en fecha 8 de diciembre de 2020 e Consejo Técnico Nacional de Auditoria v
Contabiidad - CTNAC emitid la Resolucitin CTNAC 03/2020, suspends &l gjuste integral por inflacion de Estados
Financieros, de acuerdo conla Norma de Contabilidad N3 vy abroga |a Resolucidon CTNAC 01/2008 de 11 de enerc de
2008 v deja sin efecto el ajuste por inflacién a partir del 11 de diciembre de 2020,

b} Presentacion

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023, se presentan de manera camparativa a efectos de
cumplir las normas de la Autoridad de Supervisian del Sisterna Financierc {(ASFI).

c) Meneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en 105 estados financiercs del Patrimonio Autdnomao UNIPARTES - BRP ST 055, s& expresan
gn maneda nacional (Bolivianos) que es la meneda del entorno principal donde opsaran la Sociedad.

NOTA4- METODOS ¥ CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION
Los criterios de valuacion mas significativos aplicadas por el Patrimonio Auténomo, son los siguientes:
a) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacignal, valuadas a su valor nominal y
no exisien restriccionses para su uso,

b}y Activos titularizados

Los activos titulanzados a corto vy largo plazo se encuentran canstituidos por los flujos provenientes de los ingresos
mensuales de la actividad relacionada con el giro comercial del negocio cedidos irrevocablemente por la SOCIEDAD
UNIPARTES S.R.L.. para constituir el Patrimonio Autdnomo UNIPABTES — BDP ST 055, los mismos que 8e exponen
valuados a valores presentes a una tasa de descuento de 10.320654% anual, determinada en el Contrato de Cesidn
de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacian y administracion.

¢} Obligaciones financieras

Las valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad con la "Metoedologia de
Valaracian®, aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiere {ASFI), mediante Resolucién
Administrativa SPY5-N® 174 de marzo 10, 2005 vy sus posteriores modificaciones. El capital e intereses se exponen
por separade de acuerdo con el Manual de Cuentas, Capitule 900 "Qbligaciones del Patrimonio”.

dy Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor historico de acuerdo a lo establecido por la circular SPYS/IV/DE/014/2008 de
febrero 25, 2008, emitida por la entonces Supernntendencia de Pensiones, Valares y Seguros, actualmente Autoridad
de Supervision del Sistema Financierce (ASFI).
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES - BDP ST 055
POR EL PERIODO DEL 13 DE SEPTIEMBRE DE 2023
{FECHA DE INICIQ DEL PATRIMONIQ AUTONCOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

e) Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operacicnes bursatiles {rendimientos y devengamientos) son contabilizados en
base devengado sobre |as operaciones vigentes.

f) Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativeos v gastos diversos corresponden principalmente a pagos efectuados a la Bolsa Boliviana de
Valores (BBVY), ASFI, Calificadora de Riesgos, comisiones a la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomoe,
Bepresentante Comin de Tenedoras de Walores y Auditoria Externa, las nismas son registradas contablemente en el
gjercicio en el gue se incurren y se reconacen por la base de devengado,

g} Resultados del periodo

El resultado del gjercicio se expong a valores histdricos de acusrdo con |0 establecide sn la circular
SPVYS/IV/DE/O14/2008, de febrera 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financisro (ASFIL

NOTAS5- CAMEIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2023, no existieron cambios en las politicas contables. Asimisma, no existen cambios
sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervision dsl Sistema Financiero en Bolivia, aplicables a Patrimonios
Auténemos administrados por Sociedades de Titulanzacion,

NOTA6- CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. na padra realizar actos de disposicién sobre 05 recursos recaudados para el
patrimenio autdonomo ni ser 10s mismes afectados por terceras acreedoras del Criginador como consecuencia de o
orevisto en &l Articulo N° 80 de |la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos 0 ingresos recaudados para &l
Patrimonic Auténomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra indeole por terceros, la Sociedad de
Titularizacidn debera realizar los actes necesarios para desafectarlos conforme al numeral 4.4 (Administracion y
Representacion del Patrimonic Auténomo UNIPARTES - BDP ST 055} v loa costos seran absorbides por el Patrimonio
Auténomo, de acuerdo con lo establecido en el numeral 17.12 ambeos establecidos en el Contrate de Cesidn
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracidon v Representacidn.

Consecuentemente, los flujos cedidos hasta el monto establecido en el contrato y conforme a o8 térmings de éste,
corresponden al patrimonio auténomo desde gque sen percibidos efectivamente vy en dinero por BOP Sociedad de
Titularizacion S.A.

NOTA7- DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente,

2023
Bs
Cuentas corrientes bancos y entidades financieras del pais 242,499
Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pais 51,464
293,963



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIC AUTONOMO UNIPARTES - BDP ST 055
POR EL PERIODO DEL 13 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

NOTA8- ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composiciaon del grupa, al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente.

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

2023
Bs
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Flujos futuros de cajas proyectados 7,212,909
ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Flujos futuros de caja proyectados 22,725,753
29,938,662
NOTA9- OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO
La composicidn del grupo, al 31 de diciembre de 2023, &5 el siguients.
2023
Bs
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 4,943,026
Intereses por pagar 91,513
5,034,539
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 15,356,974
15,356,974
20,391,513
NOTA10- OTRAS OBLIGACIONES A CORTO ¥ LARGO PLAZO
La composicidan del grupo, al 31 de diciembre de 2023, es el siguients.
2023
Bs
OTRAS OBLIGACIONES A CORTO PLAZO
Otras cuentas por pagar originador 1,120,640
OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Otras cuentas por pagar originador Lp 8,145,074
9,265,714
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NOTA 11 -

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES - BDP ST 055
POR EL PERIODO DEL 13 DE SEPTIEMBRE DE 2023
{FECHA DE INICIQ DEL PATRIMONIQ AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicién del grupo, al 31 de diciemibre de 2023, es el siguiente.

2023
Bs
Auditoria externa 3,480
Otras provisiones 1,772
5,252

NOTA 12 -

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2023 representa el resultado del periodo, el mismo puede ohservarse en el estado de
Evolucién del Patrimonio Neto.

NOTA 13 -

CUENTAS DE ORDEN

La composicidn del grupo, al 31 de diciembre de 2023, &5 el siguients.

2023
Bs

Otras cuentas de registro (1) 1,962,363

M

1,962,363

Las cuentas de registro corresponden al siguients detalle.

a

b}

Fondo de Liguidez: Representa un mecanismo de cobertura interno dsstinado a cubrir pasibles
gventualidades de iliguidez del Patrimonio Autonomo. Este Fondo es un respaldo constituida por el
Originadar, con parte de los recursas recibides por la colocacidn de los Valores,

Cuenta Destino de los Recurses: Para el mangjo de los recursos destinados a Gapital de Operaciones v
recambio de pasives, de acuerdo a lo establecido en el articulo Vigésime del Contrato de Cesién
Irrevocable de Derachos sobre Flujos Futuros,

Cuenias Receptoras: Son 1as cuentas a nombre del Patrimonio Auidnomo, denominadas "Cuenta
Receptora PATRIMONIC AUTONOMO UNIPARTES- BDP 5T 0557, en moneda nacional y/o en Dolares
de los Estados Unidos de Norteamerica, destinadas a recibir fondes del Qriginador provenientes de Ios
ingresos por la imporacidn, exportacion ¥ comercializacién de partes, piezas y accesorios de vehiculos
automotores, asi como cualquier otra actividad relacicnada directa vy exclusiva al giro comercial de
UNIPARTES S.R.L. Esta cuenta es administrada de acuerdo al Contrate para la Administracion de las
Cuentas Receptoras vy los Recursos Cedidos al Patrimonio Autdnomeo UNIPARTES - BDP ST 055,



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACGION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES - BDP ST 055
POR EL PERIODO DEL 13 BE SEPTIEMBRE DE 2023
{(FECHA DE INICIO DEL PATRIMCNIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

NOTA 14 - CARGOS CPERATIVOS

La composicién del grupo, por el periodo del 13 de septiembre de 2023 (Fecha de inicio del Patrimonio Autdnomeo) al
31 de diciembre de 2023, es |a siguisnte:

2023
Bs

Otros costos operacionales (8,232)
(8,232)

NOTA 15- INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicién del grupo, por el periodo del 13 de septiembre de 2023 (Fecha de inicio del Patrimonio Autdnomao) al
31 de diciembre de 2023, es el siguiente,

2023
Bs

INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 1,647
Rendimiento sobre activos titularizados 1,274,893
Valores representativos de deuda 28,324
1,304,864

CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (568,059)
(568,059)
MARGEN FINANCIERO 736,805

NOTA 16 - GASTOS DIVERSOS

La composicion del grupo, por el periodo del 13 de septiembre de 2023 (Fecha de inicio del Patrimonio Autdnomao) al
31 de diciembre de 2023, es la siguiente.

2023
Bs
Auditoria externa (6,960)
Gastos notariales y judiciales (320)
Gastos diversos (227)
Otros servicios contratados (150,920)
(158,427)

NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, |as ganancias de capital asi como los rendimientos de inversiones en valores de
procesos de titularizacion y los ingresos que generen Ios patrimonios auténomos conformados para este fin, de
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES - BDP ST 055
POR EL PERIODO DEL 13 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

acuerdo con el incise 2), del articulo 12, de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econdémica v de Fortalecimiento
de Entidades de Intermediacian Financiera {FERE) de 4 de mayo de 2001, estan exentos del pago de los siguientes
impugstos: al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (BC-IVA), a las
Transacciones (IT} v a las Wtilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con =l inciso k), articuln 5°, del D.S. 27566, los cargos v abonos en cuentas de los patrimonios auténomos
formalmente constituidos, estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras.

NOTA 18 - POSICION ALRIESGO CAMBIARIO

Las operaciones activas, pasivas, ingresos y egresos que realiza la Administracion del Patrimeonio Autonome, son en
Bolivianos {moneda funcional), gue es la moneda oficial en el pais: debido a esto, ne existiria rigsgo cambiaric al 31 de
diciembre de 2023,

NOTA 19- CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza.
NOTA 20 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han presentade hechos ¢ circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financieros.

9
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Nexia

Intaimational

Auditores v Consultones

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L. ' 0*'

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A,

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTGNOMO IDEPRO IFD - BDP ST 056 (en
adelante “Patrimonio Autdénomo®), administrado por BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., que
compone el estado de situacidn patrimonial al 31 de diciembre de 2023, los estados de ganancias v pérdidas,
de evalucidn del patrimeonio neto v de flujos de efsctivo par el pericdo dal 28 de marzoe de 2023 (Fecha de inicio
del Patrimonio Auténomo) al 31 de diciembre de 2023, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de lags politicas contables significativas.

En nuestra opinidén, los estados financiercs adjuntos presentan razonablements, en iodos los aspectos
materiales, 1a situacién patrimonial v financiera del Patrimonio Autdnomeo, al 31 de diciembre de 2023, asi como
los resultados de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el periodo del 28 de marzo de 2023 (Fecha de
inicio del Patrimanio Autdnomo) al 31 de diciembre de 2023, de acuserdo can las normas contables emitidas por
la Autoridad de Supervision del Sisterma Financiero (ASFI) para Patnmoenios Auténomos administrados por
Sociedades de Titularizacion,

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia v con el Beglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria Externa y medificaciones al Reglamento
del Regiatro del Mercado de Valores, Carta Gircular ASFIF695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a
Fatrimonios Autdnomos administrados por Sociedades de Titularizacian, emitida por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabilidades de acusrdg con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacion con |a auditoria de [os estades financieros” de
este informe. Somos independisntes del Patrimonio Auténoma, de acusrdo con el Cédigo Intermacional de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Narmas Internacionales de Etica para Contadores (Cadigo
IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos de &tica que son aplicables a nuestra auditoria de
los estados financieres en Bolivia vy hemos cumplido |as demas responsabilidades de ética de conformidad con
es0s requerimientos. Consideramos gue la evidencia de auditoria gque hemos obtenido, proporciona una base
suficiente y adecuada para emitir nuestra opinian,

Parrafo de énfasis — Base contable de propdasito especifico

Llamameos la atencidn sobre la Nota 3, de los estados financieros, en la que se describe &l marco de referencia
para la preparacién y presentacion de los estados financiercs de propisite especifico, les cuales han sido
preparados para permitir que el Patrimonio Auténomeo pueda cumplir con los requerimientos de la Auteridad de
Supervision del Sistema Financiera (ASFI). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados
para otra finalidad. Nuestra opinidn no ha side modificada en relacién con esta cuestidn.



Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aguellos eventos gue, a nuestro juicio profesional, son de mayer
significatividad en la auditoria de los sstados financieros de un periode actual. No hemes determinado
cuestiones clave, gue hubieran requerido nuestra atencion significativa en |la auditoria v gue deban ser
comunicadas en &l presente informe.

Responsabilidades de la Adrministracion de la Sociedad y de los responsables de la Administracion del
Patrimonio Auténome en relacion con los estados financieros del Patrimonio Auténomo

La Administracién de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZAGION S.A. en su calidad de administrador dal
FPatrimanio Autdnomo es responsable de la preparacién vy presentacién razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con normas cantables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI} para Patrimonios Autdnomos administrados por Sociedades de Titularizacidn y del control interno qus la
Administracidn del Patrimonio Auténomo considere necesario para permitir |2 preparaciin de estados
financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En |a preparacion de los estadaos financieros, la Administracién es responsable de evaluar |a capacidad del
Patrimonic Autdnomo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun  corresponda,
aspectos relacionados con ampresa en funcionamiento v, utilizandeo el principic contable de etmpresa en
funcionamiento, excepto que la Asamblea de Tenedores de Valores del Patrimonic Autonomo tenga la intencién
de liguidar el Patrimonic Autdnomo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracion de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. son responsables de la
supervisiaon del proceso de informacion financiera del Patrimonio Autonemeo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

MNuestros objetivas son obtener una seguridad razenable de gue los estados financieres en su conjunte estan
libres de incorrecciones materiales, ya sea debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguricdad razonable es un alto grado de seguridad, pera no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con Narmas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Belivia v con el Reglamenta
para |a realizacian del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento del Begistro del Mercado de
Valores, Carta Circular ASFI/885/2021 de fecha 23 de julic de 2021, aplicado a Patrimonios Autdnomos
administrados por Sociedades de Titularizacién, emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
ASFI, siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a frauds o
error ¥ se consideran materiales si, individualmente ¢ de forma agregada, puede preverse razonablements gue
influyan en las dscisiones econdmicas que |08 usuarios toman basandose en |os estados financieros en su
conjunto.

Coma parte de una auditoria realizada de conformmidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia ¥y normas contables emitidas por la Autonidad de Supervision del Sistema Financiero {ASFI, referidas a
auditoria externa, aplicamos nuestro juicie profesional y mantienemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria. También,

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estadoes financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evigdencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases para nuestra apinién. El rigsgo de no
detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en &l caso de una incorreccidn material
debidao a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intenciocnadamente erréneas o la slusién del control interno.

Obtenemos un conacimiento del control interno relevants para la auditoria con ¢l fin de disefar procedimientos
de auditoria gque sean adecuados en |as circunstancias, pera no con el propdaito de exprasar una gpinidn scbre
la eficacia del sistema de control interno del Patrimonic Autdnomo.

Evaluamos lo adecuade de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimacionas contables y
la corregpandients informacion revelada por la Administracidn del Patrimonio Auténomo.
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Concluimoes sabre la adecuada utilizacién por parte de |a Administracion del Patrimonia Auttnemeo, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria ohtenida, concluimos sobre si
gxiste 2 no una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con condiciongs que pusdan generar dudas
significativas sobre la capacidad del Patrimonio Autdnomo para continuar como empresa en funcionamiento.
Si llegaramos a la conclusién gque existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos |a atencign en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, Si
dichas revelaciones no son adecuadas, gus expresemos Una opinion modificada. Nusstras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditeria. Sin embargo., eventos
¢ condiciones futuros podrian ocasionar de que el Patrimonio Autdnomo deje de ser una empresa en
funcionamisnte.

Evaluamos la presentacidon general, la estructura y el contenido de los estados financieres del Patrimonia
Auténomo, incluida la informacién revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y eventios
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonahle,

Comunicamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACIGN S.A. en relacion con, entre otros
asunios, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditaria planificados vy los hallazgos significativos
de la auditoria. asi caome cualguier deficiencia significativa en el sistema de control interna gue identificamos en
el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcicnamos a los respensables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., una declaracién
de gue hemos cumplide con los requisitos de ética aplicables en relacion con la independencia y de que les
hemos comunicads todas las relaciones y ofros eventos de los gue se pusde esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia v, en su caso, las correspondientes salvaguardas,

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S R.L.

e

-

Lic. Aud. Edgar Willy Tudela Cornejo
MAT. PROF. C.AU.B. N* 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

(Socio)

La Paz, Bolivia
Febrero 6, 2024



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD - BDP ST 056
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
Expresado en Bolivianos

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

NOTAS 2023

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 3.387.966

Activos titularizados a corto plazo 8 9.295.385
Total Activo Corriente 12.683.351
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 8 17.655.877
Total Activo No Corriente 17.655.877
TOTAL ACTIVO 30.339.228
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 9 7.850.107

Provisiones y previsiones a corto plazo 10 5.058
Total Pasivo Corriente 7.855.165
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 9 21.835.866

Provisiones y previsiones a largo plazo -
Total Pasivo No Corriente 21.835.866
TOTAL PASIVO 29.691.031
PATRIMONIO

Resultados acumulados 11 648.197
TOTAL PATRIMONIO 648.197
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 30.339.228

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

e ) Dccach
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD - BDP ST 056
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO DEL 28 DE MARZO DE 2023
(FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
EXPRESADO EN BOLIVIANOS

NOTAS 2023

Ingresos operativos -
Cargos operativos 12 (530)
Margen operativo (530)
Ingresos financieros 13 2.402.753
Cargos financieros 13 (1.636.829)
Margen financiero 765.924
Margen operativo financiero 765.394
Gastos diversos 14 (117.197)
Resultado operacional 648.197
Resultado neto del ejercicio 648.197

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
ﬁ/ /3-@-« _ s
Cecilia Dl&fbﬂgz Fernandez D.a!,ral iam Duc %).oa\;za leannethe Silvia Bellido C!,‘l}inlanilla
Gerente General Subgerente de Administracion de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Auténomos
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD - BDP ST 056
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODO DEL 28 DE MARZO DE 2023
(FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
EXPRESADO EN BOLIVIANOS

Resultados
acumulados
Bs
Saldo inicial R
Resultado neto de la gestion 648.197
Saldo al 31 de diciembre de 2023 648.197

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

af)/ /00 2P

Cecilia Olga Vald; Ernandez BayaraMirarm-Huthiem toayza Jeannethe Silvia Bekm‘d\a Quintanilla
Gerehte.General Suhg%re{e de Ad stracion de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Auténomos

Javier Rolando fscalante Yillegas Lui%di}ébd atacora
Presidentg/del directorio Sindico
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD - BDP ST 056
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO DEL 28 DE MARZO DE 2023
(FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
EXPRESADO EN BOLIVIANOS

2023
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta del Ejercicio 648.197
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimiento
de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados -
Cargos devengados no pagados 57.455
Provisiones 5.058
A. Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio. 710.709

Incremento Activos Titularizados (26.950.262)

B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos (26.950.262)

1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) (26.239.553)

FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento Obligaciones financieras 29.627.518
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 29.627.518

FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento Inversiones Permanentes -
111. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -
INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(I+11+111) 3.387.966
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 3.387.966

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIC AUTONOMC MICROCREDITO IFD - BDP ST 056
POR EL PERIODC DEL 28 DE MARZO DE 2023
FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIQ AUTONOMO} AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

NOTA 1 - NATURALEZA Y ANTECEDENTES GENERALESSOBRE LA INSTITUCION

BOP Sociedad de Titularizacidn 5.A. s una sociedad de objeto excluswo organizada en el marco de |la Ley del
Mercado de Valores N® 1834 y regulacidén vigents; fue canstituida mediante Escnitura Publica N® 2402/2004 de fecha
9 de septiembre de 2004 con la denominacidén de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. y aprobada per el Registro
de Comercio de Bolivia con matricula N° 00109747 de fecha 28 de septiembra dg 2001.

Adicicnalmente, obtuvo auterizacion de funcionamiento e inscripcion en gl Registre del Mercade de Valores bajo el
Numero de Registro, SPVS-IV-5T-NAT-003/2004, mediante Hesolucion Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la
Autoridad de Supervisidén del Sistema Financiero {ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Segures) de fecha 15
de octubre de 2004 e inicid sus eperaciones en fecha 18 de octubre de 2004,

Posteriormente mediante Escritura Publica N* 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por decisidon de 1a Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefialando que
la Sociedad girara baje la denominacién de BDP Sociedad de Titulanzacién S.A., habiendo sido autorizado el cambio de
denominacién por |a Autoridad de Supervision del Sisterma Financiero, mediante Resolucion ASFI N9614/2010 ds techa
26 de julio de 2010,

BOP Sociedad de Titularizacidén S.A., tiene por objeto astructurar proyectos de titularizacidn, administrar activos w/o
flujos futuros de procesos de titularizacidon, comprar activos, bienes ¢ flujos futures para titularizar por acto unilateral
¢ por cesion irrevocable, conservar, custodiar, administrar v representar legalmente a los patrimonics auténomos
constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia Sociedad dentro de procesos de titularizacidn,
ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros gue los conforman v que hulieran sido objeto
de cesién, conforme alos Articulos 4%y 5% del D.5. N* 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999; atal efecto, a cargo
de los Patrimonios Auténomos se emiten Valores de Titularizacidon a favor de |los inversionistas a partir de procesos
de titularizacién, por acte unilateral o cesién irrevocable, sean éstos de contenido crediticio, de participacion © mixtos
en valores fisicos ¢ representados en anctaciones en cuenta.

La Sociedad con las mas amplias facultades, podrd asesorar a entidades publicas y privadas, nacicnales o extranjeras
en materia de titularizacion y afines, asi como realizar toda otra actividad autorizada peor las narmas legales en
vigencia. También la Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto social v
derivados del misma, las que de forma previa y expresa deberan ser autorizadas por la Auteridad de Supervision del
Sistarma Financiero (ex Supenntendencia de Pensiones, Valeres y Segures), en cumplimiento de la Ley N® 1834 de
fecha 31 de marzo de 1388, su Reglamento y demas disposiciones reglamentarias, cencordantes y conexas.

Fara el cumplimiente de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacion, apore de capitales, concertacion de
operaciongs con personas naturales o juridicas en general, compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles
¥ muebles, constitucién de sociedades, formacion de sociedades filiales y realizar actos juridicos bursatiles y
comerciales de todo tipo, en cuanio se ajusten a las disposiciones legales vigentss.

Asimismg, previo cumplimignta de los requisitos previstos por las normas legales gn vigencia, la Sociedad paodra
proceder con la subcontratacian de personas naturales o juridicas para gl cumplimiente de su objsto social, sin que
ella impida la cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley.

De acuerda a la Escritura Poblica de Gonstitucién de la Seciedad N® 2402/2004 del B de septiembre de 2004 establece
&n suU clausula novena, el plazo de duracidon de la Sociedad serd de noventa y nueve afios, computables a partir de la
fechaen que se obtenga el reconocimiento de personalidad juridica v la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores.,

BDP Sociedad de Titularizacidn S.A. con domicilic en |a Av. Julio Patific esquina calle 12 de Calacoto N° 8081 de |a ciudad
de | a Paz — Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A. M., cuenta can 22 funcionarios.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITC IFD - BDP ST 056
EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
POR EL PERIODO DEL 28 DE MARZO DE 2023
(FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONCMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD - BDP ST 056

Mediante Escritura Publica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por IDEPRO IFD,
mediante Testimonio N® 1468/2023 de 13 de febrero de 2023, Articuln Quinto IDEPRO IFD otorga su conformidad y
aceptacion para que BDP ST en su calidad de legitimo vy unico propietario del Derecho de Compra de Pagarés,
transfiera con caracter irrevocable el Derecho de Compra de Pagares, a favoer del Patnmonio Auténomo de
titularizacién.

De acuerdo Escritura Publica N® 598/2023 el 14 de febrero de 2023 “Declaracion Unilateral de Cesion lrrevocable de
un Derecho de Compra de Pagarés emitides per IDEPRBQ IFD™, que realiza BDP Scciedad de Titularizacion S.A. para
la constitucion del Patnmonia Autdnomo IDEPRO IFD — BDF ST 058, en ferma absoluta e irrevocable, en términos
administrativos, juridicos y contables,

Estos pagarés son valores de contenida crediticio y auténome a ser emitidos por IDEPRO que promete, unilateral &
incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio Autnomeo, en los términos vy condicionses
gstablecidas en |la Articulo Noveno de la Declaracion Unilateral suscrita entre BDF Sociedad de Titularizacion S.A, v
IDEPROIFD que, en su totalidad v durante el periodo de vida del Patrimonio Auténomo, ascienden a Bs38.605.097 62
con diversos vencimientos hasta agosto de 2027, cada una a una tasa de rendimiento minima del 8.985463%,

El Fatrimonio Auténoma “IDEPRO IFD - BDP ST 0567, tiene registros independientes preparados por BOP Sociedad
de Titularizacién S.A., llevados de conformidad con las normas incluidas en los manuales emitidos por la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPYS), Actual Auteridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI), asimismo, esta legalmente representado por BOP Sociedad de Titularizacian 5.A., pudiendo ejercer su defensa
judicial ¥ extrajudicial durante la vigencia del Patrimenio Autdnomo conforme a las previsiones de la mencionada
Escritura Publica.

El Patrimonio Auténemo IDEPRO IFD - BDP ST 058, obtuvo su auterizacién e inscripcidn en el Registro del Mercado
de Valores, como Patrimonio Auténoma para titularizacion, el 09 de marzo de 2023, mediante Resolucién ASFI
N°228/2023 de |a Auteridad de Supervision del Sistema Financiero, con el Nimero de Registro ASFI/DSV-PA-PMO-
Q01/2023. La mencionada resolucion autarizd la emision, oferta publica e inscrnipeian en el Registro del Mercade de
Valores de los valores de titulanzacian de contenido crediticio denominados IDEPRQO IFD — BDP ST (56, En |a seriss
PMO-TD-NA v PMO-TD-NB.

El Patrimonio Auténomo, se colocd en un 50% (3170 titulos de la Serie Ay 3131 de |a serie B). Mediante nota CITE:
BDP.ST/0562-5ES-033/2023, de fecha 28 de marzo de 2023, se dio a conocer a IDEPRO IFD que la tasa de
rendimiznto de los pagarés es de 11.293788%.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentas Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con nermas contables emitidas por la Auteridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), vigentes al 31 de diciembre de 2023, aplicablss para Patrimaonios Autdnamaos
administrados por Sociedades de Titularizacién. Estas normas, en genetal, son coincidentes en todos los aspectos
significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por o indicado en el inciso
a) siguiente vy los términos del contrato mencionado en la Nota 2 anterior,



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMC MICROCREDITC IFD - BDP ST 056
EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
POR EL PERIODO DEL 28 DE MARZO DE 2023
(FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONCMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

a} Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resclucion GTNAC 01/2008, emitida por el Censejo Técnica Macional de Auditoria v Contabilidad del Celegio de
Auditores o Contadores Publicos Autarizados de Bolivia el 11 de enero de 2008, restablece el gjuste por inflacién de
panidas no monetarias a parir del 1% de enero de 2008 utilizande como indice de reexpresion la variacidn de la
Unidad de Fomento de Vivienda (UFVY) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras que la Resolucian
Administrativa SPV5-I15-N° 087/2008 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Auteridad de Supervision del
Sistema Financiero [Ex — Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a partir del 1° de
enera de 2004, la resxpresion de los rubros no menetarios de sus estados financieros a moneda constante, en funcidn
a la Unidad de Fomento a la Vivienda. Por lo que, al 31 diciembre deg 2023, los Estadas Financieros del Patrimanio
Auténomo no registran ningun efecto del ajuste por inflacion,

Asimismag, cabe mencionar gue en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consgjo Técnico Nacienal de Auditoria vy
Contabilidad - CTNAC emitid la Besolucidn CTNAGC 0372020, suspende el ajuste integral por inflacidn de Estades
Financisros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 y abraga la Resolucidn CTNAC 01/2008 de 11 de anero
de 2008 v deja sin efecto el ajuste por inflacién a pantir del 11 de diciembra de 2020.

b} Presentacion

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023, se presentan de manera comparativa a efectos de
cumplir las normas de la Autoridad de Supervisian del Sisterna Financiere (ASFI)

¢} Meneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Patrimoenio Autonomo IDEPRO IFD - BDP ST (56, se expresan
en moneda nacional (Bolivianos) que es |a moneda del entorno principal donde operan la Sociedad

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION
Las criterios de valuacion mas significatives aplicados por el Patrimonio Autdénomo, son las siguientes:
a) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldes en cuenias bancarias en moneda nacional, valuadas a su valor nominal
¥ nNo existen restricciones para su uso.

b} Actives fitularizados

Los actives titularizados de corta v largo plaze se encuentran constituidos por Pagarés emitides por IDEPRO IFD que
se exponen avaler presente a la tasa de rendimiento del 11.293788% anual, determinada en la Declaracian Unilateral
de Cesion Irrevacable de un Derecho de Compra de Pagarés emitide por IDEPRO IFD que realiza BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. para fines de Titularizacion, Administracién y Representacion.

c) Obligaciones financieras

Los valores titularizades, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad con la "Metedelogia de
Valoracion™, aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {ASFI), mediante Resolucién
Administrativa SPVS5-N* 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores modificacziones. El capital e infereses se expanen
por separado de acuerdo con el Manual de Cuentas, Capitulo 800 “Obligaciones del Patrimonio™,
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dy Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histénco de acuerdao a lo establecido por la Gircular SPYS/IV/DE/D14/2008 de
febrero 25, 2008, emitida por la entonces Supenintendencia de Pensiones, Valores y Seguras (SPVYS), actualmente
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero [ASFI}.

e) Ingresosy cargos financieros

Los ingresos y cargas financieros por operacionss bursatiles (rendimiantas y devengamientos) son contabilizados
en base devengada sobre |as operaciones vigentes.

f Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos v gastos diversos corresponden principalmente a pagos efectuados a la Bolsa Boliviana de
Walores (BBV), Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero (ASFI), Calificadora de Riesgos, comisiones a la
Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo, Representante Comun de Tenedores de Valores y Auditoria
Externa, las mismas sen registradas contablemente en &l gjercicio en el que se incurren y se reconocen por la base
de devengado.

g} Resultados del periodo

El resultado del periodo se expone a valores histaricos de acuerde con lo establecide en la circular
SPYS/AV/DE/O14/2008, de febrero 25, 2008, emitida por |2 Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2023, no existieron cambios en las politicas contablas. Asimisme, no existen cambios
sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervisién del Sisterna Financiero (ASFI), aplicables a Patrimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion,

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacian 5.A., no podra realizar actos de disposicién sobre los recursos recaudados para &l
FPatrimenio Auténomao ni ser los mismos afectados por terceros acresdores coma consecuencia de lo pravisto en el
Art. 80° de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos o ingreses recaudadas para el Patrimonio Autdénomo
fueran afectados per acciones judiciales o de otra indole por terceros, |la Sociedad de Titularizacidon deberd realizar
los actos necesarios conforme al numeral 4.3 de la Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés para desafectarloes.

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecidao en la citada Declaracion y conforme a los términas
de éste, corresponden al Patrimenic Autdénaomo desde que son percibidos efectivamente por la Administracion de
Fatrimonios Auténomos de BOP Sociedad de Titularizacion S.A.



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACICN S.A.
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NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente.

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

2023
Bs
Cuentas corrientes bancos y entidades financieras del pais 133,648
Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pais 3,254,318
3,387,966
NOTA 8 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO
La composicién del grupo, al 31 de diciemibre de 2023, es el siguiente.
2023
Bs
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Instrumentos en valores representativos de deuda 9,294,385
Derechos de compra de activo 1,000
9,295,385
ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 17,655,877
17,655,877
26,951,262
NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO
La composicién del grupo, al 31 de diciemibre de 2023, es &l siguiente,
2023
Bs
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 7,792,653
Intereses por pagar 57,454
7,850,107
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 21,835,866
21,835,866
29,685,973
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NOTA 10 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente.

2023
Bs
Auditoria externa 3,480
Otras provisiones 1,578
5,058

NOTA 11 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldg al 31 de diciembre de 2023 representa sl resultado de la gestion, el mismo puede observarse en el estado
de Evolucidn del Patrimonio Neto.

NOTA 12 - CARGOS OPERATIVOS

La compasicion del grupe, por el periodo del 28 de marzo de 2023 (Fecha de inicio del Patrimanic Autanome) al 31
de diciembre de 2023, es el siguients

2023
Bs

Otros costos operacionales (530)
(530)
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NOTA 13 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La compaosicién del grupo, por el perioda del 28 de marzo de 2023 (Fecha de inicio del Patrimonic Autanomo) al 31
de diciembre de 2023, es el siguiente

2023
Bs

INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 357
Rendimiento sobre activos titularizados 2,298,934
Valores representativos de deuda 103,462

2,402,753
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (1,636,829)

(1,636,829)
MARGEN FINANCIERO 765,924

NOTA 14 - GASTOS DIVER30S

La compasicién del grupo, por el perioda del 28 de marzo de 2023 (Fecha de inicio del Patrimonic Autanomo) al 31
de diciembre de 2023, es el siguiente

2023
Bs
Auditoria externa (6,960)
Gastos diversos (304)
Otros servicios contratados (109,533)
Gastos notariales y judiciales (400)
(117,197)

NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como 108 rendimientos de inversiones en valores de
procesos de titularizacion v los ingresos gue generen los Patrimenios Autdnomos conformados para este fin, de
acuerdo con el inciso 2) del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacitin Ecandmica y de Fortalecimiento
de Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) de mayo 4, 2001, estan exentos del pago de los siguientes
impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesio al Valor Agregado (RC-IVA), a las
Transacciones (T} v a las Wtilidades de las Empresas (IUE) incluyendo las Remesas al Exterior,
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De acuerdo con el incise K, articulo 5% del D.5, 27566, los cargos v abonos en cuentas de los Patrimonios Auténomos
formalmente constituidos, estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras,

NOTA 16 - POSICIGN AL RIESGO CAMBIARIO

Las operacionss activas, pasivas, ingQresos y egresos gue realiza la Administracion del Patrimonio Auténomo, son en
Bolivianos (moneda funcionaly, que es la moneda oficial en el pais; debido a esto, no existiria riesgo cambiaria al 31
de diciembre de 20235.

NOTA 17 - CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza,
NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Con postericridad al 31 de diciembre 2023, no se han presentado hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financieros.

(‘\
Cecilia Ol fdez Fernandez i oayza Jeannethe Silvia Bellido Qu‘l’ﬁt@gilla
‘ente General €nte de Admihistracion de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Autonomos

Javier Rolanjdo Escalante Villegas Luis Hugo Mendlzalbal Catacora
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Nexia

Istermational

Auditores v Consulbones

TUDELA & TH CONSULTING GROUP 5.R.L. ' @ N

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sengres
Presidente y miembras del Directorio de
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Cpinidén

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIC AUTONOMC CRECER IFD - BDP ST 058 (en
adelante "Patrimonio Auténomeo™), administrado por BDP SOQCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., que
compene el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2023, los estados de ganancias y perdidas,
de evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el pericdo del 20 de diciembre de 2023 {Fecha de
inicio del Patrimenio Auténome) al 31 de diciembre de 2023, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidén, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién patrimonial y financiera del Patrimonio Autdnomo, al 31 de diciembre de 2023, asl como
los resultados de sus gperaciones y sus flujos de efectivo por el periodo del 20 de diciembre de 2023 (Fecha de
inicic del Patrimonio Autdnomo) al 31 de diciembre de 2023, de acuerdo con las normas contables emitidas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) para Patrimonios Auténomos administrados por
Sociedades de Titularizacion.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia ¥ con el Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento
del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a
Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas
adelante en |a seccién “Responsabilidades del auditer en relacion con la auditeria de los estados financieros” de
este informe. Somos independientes del Patrimonio Auténome, de acuerdo con el Cédigo Internacional de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadares (Cédigo
IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos de etica que son aplicables a nuestra auditoria de
los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
es0s requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenidg, proporciona una base
suficiente y adecuada para emitir nuestra opinion.

Parrafo de énfasis — Base contable de propésito especifico

Llamamos la atencién sobre la Nota 3, de los estados financieros, en la que se describe el marce de referencia
para la preparacién y presentacion de los estados financieros de propdsito especifico, los cuales han sido
preparados para permitir que el Patrimonic Autdénomo pueda cumplir con los requerimientos de la Autoridad de



Supervisidn del Sisterma Fimanciers (ASFI). En consecuencia, los estados financieros puaden no ser apropiados
para otra finalidad, Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacion con esta cuestidn,

Cuestiones clave de auditoria

Lag cuestiones clave de auditoria son aquellos eventos que, a nuestro juicio profesional, son de mayor
significatividad &n la auditoria de los estados financieros de un pericdo actual. No hemos determinado
cuestionzs clave, que hubisran requerido nuestra atencion significativa en la auditoria y que deban ser
comunicadas en el presente informe,

Responsabilidades de la Administracion de la Sociedad y de los responsables de la Administracién del
Patrimonio Auténomo en relacién con los estados financieros del Patrimonio Auténomo

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

La Administracion de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en su calidad de administrador del
Patrimonio Autonomao es responsable de la preparacion y presentacién razonabls de los estados financieres
adjuntos de acuerdo con normas contables emitidas por la Auteridad de Supervision del Sistama Financisro
{ASF1) para Patrimonios Auténomes administrados por Sociedades de Titularizacidn y del control interno que la
Administracidn del Patrimonio Autdnomo considere necesaric para permitir 12 preparacién de estados
financiercs libres de incorreccidn material, debido a fraude o arror,

En la preparacion de los estades financieres, la Administracidén es respeonsable de evaluar la capacidad del
Patrimonic Autdénomo para continuar como emprasa en funcionamiento, revelando, segun  corresponda,
aspectos relacionados con emprasa en funcionamiento y, utilizando el principic contable de empresa en
funcionamianto, excepto gque la Asamblea de Tenadores de Valores del Patrimonio Autdneme tenga la intencidn
de liquidar &l Patrimanic Autdnomo ¢ de cesar sus operacionas, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracidn de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. son responsables de la
supervision del proceso de informacidn financiera del Patrimonio Auténoma,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

MNuestros abjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieras en su conjunto estan libres
de incorrecciones materiales, ya sea debida a fraude ¢ error, y emitir un informe de auditoria que contigng nuestra
opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pere no es una garantia de que una auditoria realizada
de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y con ¢l Reglamento para la realizacién
del trabajo de Auditoria Externa y madificacioneas al Beglamento del Registro del Mercado ds Valores, Carta Circular
ASFI/625/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicads a Patrimeanios Autdnomos administrados por Sociedades

de Titularizacidn, emitida por la Autaridad de Supervision del Sistema Financiers (ASFI), siempre detecte una
incorrsccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude ¢ error v 58 consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros en su conjunto. Como
parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia

y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF), referidas a auditoria
externa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisma profesional durante la
auditoria. También;

Identificamos v evaluamos 105 rigsgos de incorreccion material en [0s estados financieros, debido a frauds o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para respeonder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorraccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestacionas
intencionadamente errdneas ¢ la elusién del control interno.

Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pere no con el propdsito de sxpresar una opinién sobre
la eficacia del sistema de control interng del Patrimonio Autdnoma.
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Evaluamos lo adecuado de las peliticas contables aplicadas, la razenabilidad de las estimaciones contables y
la correspendiente informacidn revelada por la Administracion del Patrimonic Autdnomao.

Concluimos sobre la adecuada utilizacion por parte de la Administracién del Patrimonio Auténome, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre I3 capacidad del Patrimonio Auténome para continuar como empresa en funcionamiento.
Si llegaramos a la conclusidn que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si
dichas revelacicnes no son adecuadas, gue expresemos una opinion medificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros podrian ocasionar de que €l Patrimonio Autdnomo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenide de los estados financieros del Patrimonio
Autdnome, ingluida la informacién revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razconable.

Comunicamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interne que identificamos en
el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionames a los respensables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., una declaracién
de gque hemos cumplido con los requisitos de ética aplicables en relacion con la independencia y de que les
hemos comunicado todas las relaciones y otros eventos de los gue se puede esperar razanablemente que
pueden afectar a nuestra independencia v, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

-~

Lic. Aud. Edgar Willy Tudela Cornejo
MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

(Socio)

La Paz, Bolivia
Febrero 6, 2024



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 058
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
Expresado en Bolivianos

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

NOTAS 2023

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 107.246

Activos titularizados a corto plazo 8 36.428.340
Total Activo Corriente 36.535.586
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 8 73.833.048
Total Activo No Corriente 73.833.048
TOTAL ACTIVO 110.368.634
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 9 25.810.350

Provisiones y previsiones a corto plazo 10 7.498
Total Pasivo Corriente 25.817.848
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 9 84.485.000

Provisiones y previsiones a largo plazo -
Total Pasivo No Corriente 84.485.000
TOTAL PASIVO 110.302.848
PATRIMONIO

Resultados acumulados 11 65.786
TOTAL PATRIMONIO 65.786
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 110.368.634

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

L A0NE A

Ceci |.a-cn“’ aldez Ferndndez Meriam 8] c‘h;'n Loayza Jeannethe Silvia Bellido Quintanilla
rr:nte General Subgerente de Administracion de Jefe de Contabilidad y Administracion
Patrimonios Autdénomos

lavier Rolando Escalanté.v’illegas Luis I*U}g\cf’r\?endiz bah/l:at ora
Preside pite del directario Sindi

A
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 058
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO DEL 20 DE DICIEMBRE DE 2023
(FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

EXPRESADO EN BOLIVIANOS
NOTAS 2023

Ingresos operativos -

Cargos operativos -
Margen operativo -

Ingresos financieros 12 383.634

Cargos financieros 12 (310.350)
Margen financiero 73.284
Margen operativo financiero 73.284

Gastos diversos 13 (7.498)
Resultado operacional 65.786
Resultado neto del ejercicio 65.786

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

Lo Q01E g

Cecilia QlgaV ernandez Davh\n_aylrmm D cv Loayza Jeannethe Silvia Belli do\QuEntanilla
Geren eneral Subgerente de Administracion de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Auténomos

ey

Javier Rolando Bscalante Villegas Luis Hugo Men;izayaﬁacora

Presidente/del directorio Sindico

o -



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 058
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

POR EL PERIODO DEL 20 DE DICIEMBRE DE 2023
(FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
EXPRESADO EN BOLIVIANOS

Resultados
acumulados
Bs
Saldo inicial -
Resultado neto del periodo 65.786
Saldo al 31 de diciembre de 2023 65.786

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

L NNE .

> Y z - T : 5
Cecilia Olgab%{emandez am chen Loayza Jeannethe Silvia BehﬁQD Quintanilla

Gerente'General Subgerente de A istracion de Jefe de Contabilidad y Administracion
Patrimonios Auténomos

luaf Ay AT Y

Javier Rolando, Escaiante\ﬁillegas Lu‘i"sﬁ-mgo Mj‘udi\fai(:atawra

Presidentg del directorio Sindico
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 058

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO DEL 20 DE DICIEMBRE DE 2023

(FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
EXPRESADO EN BOLIVIANOS

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

2023
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta del Ejercicio 65.786
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimiento
de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados (466.521)
Cargos devengados no pagados 310.350
Provisiones 7.498
A. Fondos aplicados a la perdida del ejercicio. (82.887)
Incremento Activos Titularizados (109.794.867)
B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos (109.794.868)
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) (109.877.755)
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento Obligaciones financieras 109.985.000
1l. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 109.985.000
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento Inversiones Permanentes -
11l. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -
INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(I+11-+11l) 107.246
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 107.246

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

) )£ sl

3 ' -
I I 1
Cecilia Dlga-:}rdé Fernandez DavaMialn Duc E“Qjoavza leannethe Silvia Bellido Quint‘éni Ila
Gerente General Subgerente de Administracion de Jefe de Contabilidad y Administracion

Patrimonios Auténomos

luaf Ay AMEBY

Javier Rolando Epcalante Vihegas Luis HuéT:’MencFizal:*al tatacgra
Presidente gel directorio Sindico/
|\‘\'~ / e
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACICN S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 058

PCR EL PERIODC DEL 20 DE DICIEMBRE DE 2023 (FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIC AUTONOMO)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

NOTA1- NATURALEZA Y CBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. es una sociedad de objeta exclusivo organizada en el marco de la Ley del
Mercado de Valores N® 1834 v regulacién vigente; fus constituida mediante Escritura Publica N° 2402/2004 de facha
8 de septiembre de 2004 con la dencminacitn de NAFIBO Sociedad de Titularizacian 5.A. y aprobada por el Registro
de Comercio de Bolivia con matricula N 00109747 de fecha 29 de septiembre de 2001,

Adicionalmente, obtuvo auterizacién de funcionamignto e inscripcion en gl Registro del Mercade de Valores bajo el
Numero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Hesolucian Administrativa SPYS-IV-N° 588 dg la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero {ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15
de octubre de 2004 e inicié sus operacionss en fecha 18 de octubre de 2004,

Posteriormente mediante Escritura Publica N® 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por decisidn de |2 Junta General
Extracrdinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, s modifica la escritura canstitutiva, sefialando gue
la Sociedad girara bajo la denominacién de BDP Socisdad de Titulanzacion S.A., habigndo sido autorizado el cambio de
denominacién por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, madiante Resolucion ASFI N°614/2010 de faecha
26 de julio de 2010,

BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A., tiene par objeto estructurar proyectos de titularizacidn, administrar activos yfo
flujos futuros de procesos de titularizacién, comprar activos, kienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral
¢ por cesidén irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los patrimonios autdénomos
constituideos por personas naturales o juridicas o por la propia Sociedad dentro de procesos de titularizacion,
gjerciendo derecho de dominic sobre los bienes, actives o flujos futures gue los conforman y gue hubieran sido objeto
de cesién, conforme alos Articulos 4%y 57 del D5, N® 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999; atal efecto, a cargo
de los Patrimonios Auténomos se emiten Valores de Titularizacion a favor de los inversionistas a partir de procesos
de titularizacién, por acto unilateral o cesién irrevacable, sean éstos de contenido crediticio, de participacion o mixtos
en valores fisicos o representados en anotaciones en cuenta.

La Saciedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades publicas y privadas, nacionales o extranjeras
en materia de titularizacion y afings, asi como realizar toda oira actividad autorizada por las nomas legales en
vigencia. También la Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto social ¥
derivados del misma, las que de forma previa vy expraesa deberan ser autorizadas por la Autoridad de Supervisian del
Sisterna Financiero (ex Supenntendencia de Pensiones, Valores y Segures), en cumplimiento de la Ley N® 1834 de
fecha 31 de marzo de 1388, su Reglamenta y demés disposiciones reglamentarias, concordantes y conexas.

Fara &l complimiento de su objete, la Sociedad podra efectuar la financiacian, aporie de capitales, concertacion de
operaciongs con personas naturales ¢ juridicas en general, compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles
y muehles, constitucién de sociedades, formacion de sociedades filialas y realizar actos juridices bursatiles y
comerciales de todo tipa, en cuanic se ajusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismg, previc cumplimignta de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia, la Sociedad padra
procgder con la subcontratacidn de personas naturales ¢ juridicas para sl cumplimignto de su objsto social, sin gue
glla impida la cesitn o desplazamiento de las chligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley.

De acuerdo a la Escritura Publica de Constitucién de la Sociedad N° 2402/2004 del B de septiembre de 2004 establece
en su clausula novena, el plazo de duracién de la Sociedad serd de noventa y nueve afios, computables a partir de la
fecha en que se obtenga el reconacimiento de personalidad juridica v la inscripcién en e Registro del Mercado de Valores.

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 058
EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBERE DE 2023 Expresado en Bolivianos
PCOR EL PERIODO DEL 20 DE DICIEMBRE DE 2023
(FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

BDP 5aciedad de Titularzacion S.A. con domicilio en 12 Av. Julio Patifio esquina calle 12 de Calacoto N° B081 de la ciudad
de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrolla Productivo S.AM., cuenta con 22 funcionarios.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - EDP ST 058

Mediante “Contratg de Derecho de Compra de Pagarés a ser emiideos por CRECER IFD” Escritura Publica N®
47683/2023 de fecha 24 de octubre de 2023, CRECER IFD oterga su conformidad v aceptacidon expresa para que
BDP ST en su calidad de legitimo y unico propietario del Derecho de Gompra de Pagarés, transfiera con caracter
irrevocable el Derecho de compra de Pagarés, a faver del Patrimonio Auténamo de Titularizacian,

De acuerdo Escritura Publica N® 5350/2023 de fecha 28 de noviembre de 2023 “Declaracion Unilateral de Gesién
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD", gue realiza BDP Sociedad de
Titularizacién 5.A. para la constitucion del Patnmonio Auténomo CRECER IFD — BDP ST 058, en forma absoluta e
irrevacable, en términos administrativos, juridicos y contables.

Estos Pagarés sonvalores de contenido crediticio v auténomao a ser emitidos por CRECER IFD gue promete, unilateral
g incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio Autgnomo, en los términos y condiciones
establecidas en la Clausula Novena de la Declaracién Unilateral y en la Clausula Undécimo del Contrato de Derecho
de Compra suscrito entre BOP ST v CGRECER IFD que, en su totalidad y durante el periodo de vida del Patrimanio
Autinomo, ascienden a Bs125.060.621,9%9 con diversos vencimientos hasta noviembre de 2027, cada uno a unatasa
de rendimiento maxima del 8 887625%.

El Patrimonio Autdnomo esta legalmeante representado por BDP Sociedad de Titulanizacion S.A., pudiendo gjercer su
defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Autonemo conforme a las previsicnes del
mencionado Contratg.,

El Patrimanio Auténomo CRECER IFD - BOF ST 058, obtuvo su autorizacion e inacripeidn en el Registre del Mercado
de Valores, como Patrimonio Autonomo para titularizacion, el 13 de diciembre de 2023, mediante Resolucion
Administrativa ASFI N* 1286/2023 de |a Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, con el Numera de Registro
ASFI/DEV-PA-PMP-003/2023. La mencionada Resolucidn autorizd la emision, oferta pablica e inscripcidn en &l
Registro del Mercado de Valeres de los valores de titularizacidn de Contenida Crediticio denominados CRECER IFD
- BDP ST 058, En las series PMP-TD-NA, PMP-TD-NB, PMP-TD-NC v PMP-TD-ND.

El Patrimonio Autdnomo, se colocd en un 60% (5100 titulos de 12 Serig A, 4340 titulos de |a Serie B, 5612 titulos de
la Serie Gy 6345 de |3 serie D, Mediante nota CITE: BEDP.ST/2548-5E5-021/2023, de fecha 20 de diciembre de 2023,
se dio a conocer a CRECER IFD gue la tasa de rendimiento de los pagarés es de 8.847014%,

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Publica N* 5351/2022 de fecha 29 de noviembre de 2023, Adenda al Contrato de
Derecho de Compra de Pagarés.

Funto 1. Se modifica el Articulo Cctavo,

Funto 2. Se modifica el Articule Noveno.

Funto 3. Se modifica &l romano vi del Articulo Décime.

Funto 4, Se modifica la tabla del inciso g), numeral 11.2 del Articule Undécimo.
Funto 5. 5e modifica la tabla del incisa g), numeral 11.2 del Articule Undécime.
Funto 6. Se modifica el Articulo Decimoséptimao.



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 058
EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Expresado en Bolivianos
PCR EL PERIODC DEL 20 DE DICIEMBRE DE 2023
(FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

NOTA3- BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con normas contables emitidas por 1a Autaridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), vigenties al 31 de diciembre de 2023, aplicables para Patrimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacidn, Estas normas, en general, son coincidentes en todos
los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo
indicado en el Inciso a) siguiente v los t&rminos del contrato mencionado en la Nota 2 anterior.

a)  Reconocimiento de los efectos de la inflaciéon

La Resolucion CTNACT 01/2008, emitida por el Gonsejo Tecnico Nacional de Auditoria y Gontabilidad del Colegio de
Auditores ¢ Contadores Publicos Autarizados de Bolivia el 11 de enero de 2008, restablace el gjusts por inflacién de
panidas no monetarias a partir del 1° de enero de 2008 utilizando como indice de reexpresian la variacian de la
Unidad de Fomento de Vivienda (UFY) publicada por el Bance Central de Bolivia, mientras que la Resolucian
Administrativa SPVS-I15-N° 087/2008 de fecha 235 de fabrero de 2008, emitida por la Autaridad de Supervisién del
Sistema Financiero [Ex — Supsrintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a partir del 1° de
snera de 2008, la reexprasion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a maneda constants, en funcién
a la Unidad de Fomento a la Vivienda. Por lo gque, al 31 diciembre de 2023, los Estados Financieros del Patrimanio
Auténomo no registran ningun efecto del ajuate por inflacidn,

Asimisma, cabe mencionar gque en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria v
Contabilidad — CTNAC emitid la Resalucidn CTNAC 03/2020, suspende el ajuste integral por inflacidén de Estados
Financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N3 v abroga la Resolucion CTNAC 01/2008 de 11 de gnero
de 2008 vy deja sin efecio el gjuste por inflacién a partir del 11 de diciembre de 2020,

b} Presentacion

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023, se presentan de manera comparativa a efectos de
cumplir las normas de la Autoridad de Supervisian del Sisterna Financierc {(ASFI).

] Moneda Funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieras del Patrimonio Auténomo CRECER IFD - BDP ST 058, se expresan
en moneda nacional (Bolivianos) que es la moneda del entarno principal donde opera la Sociedad.

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION
Los criterios de valuacion mas significatives aplicados por el Patrimonio Autdnomeo, son los siguientes,
a) Disponibilidades

Las dispenibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional, valuadas a su valor nominal
¥ nNo existen restricciones para su Uso.

by Actives fitularizados

Los activos titularizados se encugntran constituidos por Fagarés emitidos por CRECGER IFD que se exponen a valar
presente a la tasa de rendimiento del 8,847014% anual, determinado en la “Declaracidon Unilateral de Cesién
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Irrevecable de un Derecho de Compra de Pagarés semitido por CRECER IFD™ que realiza BDP Sociedad de
Titularizacion S.A, para fings de Titularizacion, Administracian v Representacian.

¢} Obligaciones financieras

Los valores titularizades, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad con la "Metedologia de
Valoracian”, aprobada por la entonces Intendencia de Valores, gque formaba parte de |2 Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros [(SPVS), actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiera (ASFI), mediants
Besolucion Administrativa SPV5-N® 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores modificaciones.

dy Resultados acumulados

Esta cuenta se expene a su valor histérnico de acuerdo a lo establecido por la Gircular SPYS/IWV/DED14/2008 de
febrero 25, 2008, emitida por la entonces Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPYS), actualmante
Autoridad de Supervisian del Sistema Financiero (ASFI).

e} Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargas financieros por operacionss bursatiles (rendimigntos v devengamienios) son contabilizados
en base devengada sobre las operaciones vigentes.

fi Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos aperativas v gasios diversos corresponden principalmente a pagos efectuados a la Belsa Beliviana de
Valores (BBV), Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {ASFI), Calificadora de Rigsgos, comisiones a la
Sociedad Administradera del Patrimonio Autdnomo, Representante Gomun de Tenedores de Valcores y Auditoria
Externa, las mismas son registradas contablemeante en el gjercicio en el que se incurren y se reccnocen por la base
de devengado.

g} Resultados del periodo

El resultado del periodo se expone a valores histdricos de acuerdo con lo establecida en la circular
SPYS/IV/DEN14/2008, de felbrero 25, 2008, emitida por la entonces Superintendencia de Pensiones, Valores v
Segures (SPVS), actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 5 - CAMEIOS EN POLITICAS CONTABLES

Durante la gestion 2023, no existiesron cambios en las politicas contables. Asimisma, no exisien cambios sustanciales
dispuestos por la Autaridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), aplicables a Patrimonios Autdnomos
administrados por Sociedades de Titularizacién.

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacian S.A, ne podra realizar actos de disposician sobre los recursos recaudados para el
Fatrimonio Auténoma ni ser 105 mismos afectados por terceros acreedores como consecusncia de lo pravisto en el
Art, 80° de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos o ingreses recaudados para el Patrimonio Auténomo
fueran afectados por acciones judiciales ¢ de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion dehera realizar
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los actos necesarios conforme al numeral 4.3 de la Declaracion Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Dereche de
Gompra de Pagarés para desafectarlos.

En consecuencia, 105 pagares cedidos hasta el monto establecide en la Declaracidn y conforme a los términos de
&ste, carresponden al Patrimonio Auténomo desde que que son percibidos efectivamente por la Administracion de
Patrimanios Auténomes de BOP Sociedad de Titularizacidon SUA.
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NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composician del grupo, al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente.

2023
Bs
Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pais 107,246
107,246
NOTA 8- ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente.
2023
Bs
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Instrumentos en valores representativos de deuda 36,427,340
Derechos de compra de activo 1,000
36,428,340
ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 73,833,048
73,833,048
110,261,388
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NOTA9- OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicién del grupe, al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente.

MEMORIA INSTITUCIONAL 2023

2023
Bs
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 25,500,000
Intereses por pagar 310,350
25,810,350
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 84,485,000
84,485,000
110,295,350
NOTA 10 - PROVISIONES ¥ PREVISIONES A CORTO PLAZO
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente.
2023
Bs
Auditoria externa 6,960
Otras provisiones 538
7,498

NOTA 11 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2023, representa el resultade del pericdo, El mismo puede ser observado en el Estado
de Evolucion del Patrimonio Neto.
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NOTA 12 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composician del grupo, por el periodo del 20 de diciembre de 2023 (Fecha de inicio del Patrimonio Autdénomo) al
31 de diciembre de 2023, es |a siguiente.

2023
Bs
INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 8
Rendimiento sobre activos titularizados 276,389
Valores representativos de deuda 107,237
383,634
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (310,350)
(310,350)
MARGEN FINANCIERO 73,284

NOTA 13 - GASTOS DIVERS0S

La composician del grupo, por el periodo del 20 de diciembre de 2023 {(Fecha de inicie del Patimonia Autdnomo) al
31 de diciembre de 2023, s la siguisnte;

2023
Bs
Auditoria externa (6,960)
Gastos diversos (38)
Otros servicios contratados (80)
Gastos notariales y judiciales (420)
(7,498)

NOTA 14 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientes de inversiones en valores de
procesos de titularizacion vy los ingresas que generen los Patrimenios Autdnomos conformados para este fin, de
acuerdo can el incise 2) del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacién Econaomica y de Fortalecimiento
de Entidades de Intermediacidn Financiera {FERE) de mayce 4, 2001, estan exentos del page de los siguientes
impuestes: al Valor Agregado (WA}, Régimen Complemsntarico al Impueste al Valar Agregado (RGC-IVA), a las
Transacciones (IT) y a las Wtilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior.
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De acuerdo con el inciso k), articule 5° del D.S. 27566, 105 cargos y abonos en cuentas de los Patrimonios Auténomos
formalmente constituidos, estan exentos del Impugsto a las Transacciones Financisras,

NOTA 15 - POSICION AL RIESGO CAMBIARIO

Las operaciones activas, pasivas, ingresos vy egresos gue realiza la Administracion del Patrimenio Auténomao, son en
Bolivianos (moneda funcionall, que es la moneda oficial en el pais; debido a esto, no existiria riesgo cambiario al 31
de diciembre de 2023.

NOTA 16 - CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza.
NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han presentado hechos ¢ circunstancias que afecten en torma
significativa los presentes estados financieros.

Cecilia O 1:!1::: Fernandez II'I{!ITI Duth nlloayza Jeannethe Silvia Bellido Quir‘l'ta illa
rente General Subgerénte de ndmiL cién de Jefe de Contabilidad y Administracién

Patrimonios Auténomos

ma (bt 2

Javier Rplando Escalante Villegas Luis Hugo Mpnmzab*i Catam{a
Prgsidente del directorio \SH'IdICO/‘
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